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1. Od lutego 2011 akcje spotki DYWILAN SA sg notowane na rynku alternatywnym GPW w
Warszawie - New Connect. Spétka prowadzita dziatalno$¢ drugi rok w niezmienionej
strukturze organizacyjnej i sprzedazowe;.

2. Ponizej zestawiono wiadze Spoétki w roku 2014

Zarzad
Lp. Imie i nazwisko Funkcja
1 Piotr Jakubiak Prezes Zarzadu
2. Barbara Dziomdziora Czionek Zarzadu
3. Maciej Pyrkosz Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Lp. Imie i nazwisko Funkcja

1 Jacek Jakubiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jerzy Wysoczynski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Monika Jakubiak Czionek Rady Nadzorczej

4 Grzegorz Bielecki Czionek Rady Nadzorczej

5 Wiktor Wojciechowski Czionek Rady Nadzorczej

3. Debiut Spoétki odbyt sie w siedzibie Gieldy Warszawskiej w 2011 roku za$ poziom wyceny
akcji Spotki w minionym roku byt stabilny.

4. W 2014 roku dynamika przychodéw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi, w poréwnaniu z
rokiem 2013, wyniosta 92,7%.

Warto$¢ sprzedazy oraz rentownos$¢ dzialu dywanéw byly na nieznacznie nizszym poziomie
w poréwnaniu z rokiem poprzednim, zwigzane jest to jednak ze zmianami strategii sprzedazy
jednego z wiodacych klientéw. Spétka wcigz utrzymuje pozycje lidera dywandéw premium na
krajowym rynku.

Wielomiesieczny proces zmiany kluczowego dostawcy surowca do produkcji tkanej sztucznej
trawy spowodowat krotkotrwate powstrzymanie wzrostow sprzedazy jednak zaowocowat
modernizacjg produktéw, rozszerzeniem oferty i pierwszymi realizacjami nawierzchni
wykonanych z najlepszej jakosci dostepnego na $wiecie surowca.

5. W 2014 roku przeprowadzono kompleksowa inwestycje w infrastrukture energetyczna,
ktorej efektem byto uruchomienie wiasnej podstacji elektrycznej oraz dachowej elektrowni
fotowoltaicznej, ktérej produkcja zapewni pokrycie co najmniej 30% zapotrzebowania na
energie.

Rozpoczeto réwniez przebudowe ciggu wykonczalniczego, ktérego petna modernizacja i
rozbudowa zakonczy sie w roku 2015. Inwestycja ta spowoduje zwiekszenie wydajnosci,
elastycznosci i jakosci wykonczenia, co z kolei pozwoli na zwiekszenie sprzedazy na
rosnacym rynku ustug wykonczalniczych.



6. W perspektywie 2015 roku celem Spéiki bedzie dalsze zwiekszanie zasiegu sprzedazy dla
sztucznej trawy oraz umocnienie pozycji firmy na krajowym rynku dywanow.

7. Czes¢ ekonomiczno - finansowa

2014 roku dynamika przychodéw ze sprzedazy i zrownanych z nimi, w poréwnaniu z rokiem
2013, wyniosta 92,7 %, co byto w znaczgcym stopniu spowodowane nizszg sprzedazg
towaréw i materialéw (dynamika 55,3%). Wielko$¢ sprzedazy produktéw, tj. wyrobow i ustug
wytworzonych przez firme przekroczyla nieznacznie poziom roku ubiegtego (dynamika
100,9%), w szczeg6lnosci zauwazalny jest wzrost sprzedazy wyrobéw dywanowych.

Ponizej przedstawiamy kluczowe wskazniki finansowe osiggniete przez Spoétke w roku
obrachunkowym oraz komentarz do niektérych z nich.

A. Wynik finansowy - zysk netto w kwocie 136.460,85 zt

B. Wskaznik rentownosci netto 0,95%
(wynik netto/przychody ze sprzedazy)

C. Plynnos¢ finansowa

Wskaznik ptynnosci |- biezacy 2,5795

Wskaznik ptynnosci Il - szybki 0,5228
D. Zdolnos¢ firmy do obstugi zadtuzenia

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 101,09 %

(kapitaty wlasne/aktywa trwate)

Wskaznik zastosowania kapitatu obcego 99, 26%

(zobowigzania i rezerwy ogétem/majatek obrotowy).

Trwatos¢ struktury finansowania 66,95 %

(kapitaty wtasne plus rezerwy i zobowigzania dlugoterminowe/aktywa).

Wyrazne obnizenie wyniku Spétki na poziomach sprzedazy i netto sg w znaczgcej czesci
efektem zmienionych stawek amortyzacji w poréwnaniu do roku ubiegtego. Istotny byt
réwniez kosztowny cho¢ bardzo wazny proces modernizacji boiska pitkarskiego w Wielkiej
Brytanii finansowany czesciowo przez DYWILAN.

Analizujac wskazniki zdolnosci do obstugi zadtuzenia podkresli¢é nalezy, ze w spoétce
zachowana jest tzw ,ztota reguta bilansowa”, ktéra polega na finansowaniu majatku trwatego
kapitatami wlasnymi oraz majgtku obrotowego za pomoca kapitatéw obcych.

Dodatkowo, w wyniku zrealizowanych w latach 2008-2010 znaczacych inwestycji z
udziatem $rodkéw unijnych, pasywa spotki w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe zawieraja
kwote otrzymanych dotacji, rozliczang w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie
do amortyzacji w wysokosci 1.385.377,94 zt.

Biorac pod uwage tre$¢ ekonomiczng dotacji jest ona blizsza kapitatom niz zobowigzaniom
firmy, a tak skorygowane wskazniki pokrycia majgtku trwatego kapitalem wilasnym oraz
trwatosci struktury finansowania wynoszg odpowiednio 126,27% oraz 77,17%.

Sytuacje Spotki Zarzad ocenia jako bardzo stabilng za$ otoczenie rynkowe, biezgca pozycja

firmy i jej oferta pozwalajg na oczekiwanie wzrostu wartosci sprzedazy i rentownosci w
najblizszych okresach.
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