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1. Od lutego 2011 akcje spółki DYWILAN SA są notowane na rynku alternatywnym GPW w 
Warszawie -  New Connect. Spółka prowadziła działalność drugi rok w niezmienionej 
strukturze organizacyjnej i sprzedażowej.

2. Poniżej zestawiono władze Spółki w roku 2014

Zarząd
Lp. Imię i nazwisko Funkcja

1. Piotr Jakubiak Prezes Zarządu

2. Barbara Dziomdziora Członek Zarządu

3. Maciej Pyrkosz Członek Zarządu

Rada Nadzorcza
Lp. Imię i nazwisko Funkcja

1. Jacek Jakubiak Przewodniczący Rady Nadzorczej

2. Jerzy Wysoczyński Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej

3. Monika Jakubiak Członek Rady Nadzorczej

4. Grzegorz Bielecki Członek Rady Nadzorczej

5. Wiktor Wojciechowski Członek Rady Nadzorczej

3. Debiut Spółki odbył się w siedzibie Giełdy Warszawskiej w 2011 roku zaś poziom wyceny 
akcji Spółki w minionym roku był stabilny.

4. W 2014 roku dynamika przychodów ze sprzedaży i zrównanych z nimi, w porównaniu z 
rokiem 2013, wyniosła 92,7%.

Wartość sprzedaży oraz rentowność działu dywanów były na nieznacznie niższym poziomie 
w porównaniu z rokiem poprzednim, związane jest to jednak ze zmianami strategii sprzedaży 
jednego z wiodących klientów. Spółka wciąż utrzymuje pozycję lidera dywanów premium na 
krajowym rynku.

Wielomiesięczny proces zmiany kluczowego dostawcy surowca do produkcji tkanej sztucznej 
trawy spowodował krótkotrwałe powstrzymanie wzrostów sprzedaży jednak zaowocował 
modernizacją produktów, rozszerzeniem oferty i pierwszymi realizacjami nawierzchni 
wykonanych z najlepszej jakości dostępnego na świecie surowca.

5. W 2014 roku przeprowadzono kompleksową inwestycję w infrastrukturę energetyczną, 
której efektem było uruchomienie własnej podstacji elektrycznej oraz dachowej elektrowni 
fotowoltaicznej, której produkcja zapewni pokrycie co najmniej 30% zapotrzebowania na 
energię.
Rozpoczęto również przebudowę ciągu wykończalniczego, którego pełna modernizacja i 
rozbudowa zakończy się w roku 2015. Inwestycja ta spowoduje zwiększenie wydajności, 
elastyczności i jakości wykończenia, co z kolei pozwoli na zwiększenie sprzedaży na 
rosnącym rynku usług wykończalniczych.



6. W perspektywie 2015 roku celem Spółki będzie dalsze zwiększanie zasięgu sprzedaży dla 
sztucznej trawy oraz umocnienie pozycji firmy na krajowym rynku dywanów.

7. Część ekonomiczno -  finansowa
2014 roku dynamika przychodów ze sprzedaży i zrównanych z nimi, w porównaniu z rokiem 
2013, wyniosła 92,7 %, co było w znaczącym stopniu spowodowane niższą sprzedażą 
towarów i materiałów (dynamika 55,3%). Wielkość sprzedaży produktów, tj. wyrobów i usług 
wytworzonych przez firmę przekroczyła nieznacznie poziom roku ubiegłego (dynamika 
100 ,9%), w szczególności zauważalny jest wzrost sprzedaży wyrobów dywanowych.
Poniżej przedstawiamy kluczowe wskaźniki finansowe osiągnięte przez Spółkę w roku 
obrachunkowym oraz komentarz do niektórych z nich.

A. Wynik finansowy -  zysk netto w kwocie 136.460,85 zł

B. Wskaźnik rentowności netto 0,95%
(wynik netto/przychody ze sprzedaży)

C. Płynność finansowa
Wskaźnik płynności I -  bieżący 2,5795
Wskaźnik płynności II -  szybki 0,5228

D. Zdolność firmy do obsługi zadłużenia
Wskaźnik pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym 101,09 %
(kapitały własne/aktywa trwałe)
Wskaźnik zastosowania kapitału obcego 99, 26%
(zobowiązania i rezerwy ogółem/majątek obrotowy).
Trwałość struktury finansowania 66,95 %
(kapitały własne plus rezerwy i zobowiązania długoterminowe/aktywa).

Wyraźne obniżenie wyniku Spółki na poziomach sprzedaży i netto są w znaczącej części 
efektem zmienionych stawek amortyzacji w porównaniu do roku ubiegłego. Istotny był 
również kosztowny choć bardzo ważny proces modernizacji boiska piłkarskiego w Wielkiej 
Brytanii finansowany częściowo przez DYWILAN.

Analizując wskaźniki zdolności do obsługi zadłużenia podkreślić należy, że w spółce 
zachowana jest tzw „złota reguła bilansowa”, która polega na finansowaniu majątku trwałego 
kapitałami własnymi oraz majątku obrotowego za pomocą kapitałów obcych.
Dodatkowo, w wyniku zrealizowanych w latach 2008-2010 znaczących inwestycji z 
udziałem środków unijnych, pasywa spółki w pozycji Rozliczenia międzyokresowe zawierają 
kwotę otrzymanych dotacji, rozliczaną w pozostałe przychody operacyjne proporcjonalnie 
do amortyzacji w wysokości 1.385.377,94 zł.
Biorąc pod uwagę treść ekonomiczną dotacji jest ona bliższa kapitałom niż zobowiązaniom 
firmy, a tak skorygowane wskaźniki pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym oraz 
trwałości struktury finansowania wynoszą odpowiednio 126,27% oraz 77,17%.

Sytuację Spółki Zarząd ocenia jako bardzo stabilną zaś otoczenie rynkowe, bieżąca pozycja 
firmy i jej oferta pozwalają na oczekiwanie wzrostu wartości sprzedaży i rentowności w 
najbliższych okresach.
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