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DYWILAN S.A.

O pinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Spotki

Dywilan s.a.

l. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za okres od
01 stycznia do 3L grudnia 2011 roku DYWILAN S.A. z siedzibg w todzi przy ul. Sterlinga nr
27/29, na ktore skilada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma;

16 456 686,89 z+

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od Ol stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy strate netto w wysokosci:

(952 121,96 zt

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od O1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlkasnego o kwote:

12 021,96 z+

5) rachunek przephywow pienieznych za rok obrotowy od OL stycznia do 3L grudnia 2011
roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote:

30 814,52 z+
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej DYWILAN S.A. sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pobzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawga o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowsq i
finansowa jak tez wynik finansowy oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.
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DYWILAN S.A.

Il. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 z pbozniejszymi zmianami),
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii
O sprawozdaniu. W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowoddéw i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
calosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, 2ze badanie dostarczyto
wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

lll. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzieri 31 grudnia 2011 roku, jak tez wyniku
finansowego za rok obrotowy od Ol stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) sporzadzone zostato, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
Ipostanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT NR REJ. 4529 ANNA MAKAL
Hieronim WéjCik biegty rewident nr W rej i 0446

PREZES ZARZADU

W imieniu
Kancelarii Bieglych Rewidentow
~consultus” Sp. z 0.0.

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych
"CONSULTUS" Sp. zoo. do badania sprawozdan finansowych

90-520 t6dz, ul. Gdanska 126/128

tet. 042 230 35 61, fax 042 230 35 62 pod nr 2962

NIP 727-263-56-50, REGON 473282650

t6dz, dnia 30 kwietnia 201 2 roku.
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DYWILAN S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DYWILAN S.A.

ZA ROK OBOTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 201 1 ROKU.

I. Informacje ogdélne.

1 Nazwa firmy brzmi: DYWILAN S.A.

2. Forma prawna: spotka akcyjna

3. Siedziba podmiotu zlokalizowana jest w 90-212 £6dz, przy ul. Sterlinga 27/29

4. Przedmiot dziatalnosci podmiotu:

Zarejestrowany w KRS Nr 0000039384 Dziat 3 rubryka 1 - przedmiot dziatalnosci - w

tym miedzy innymi:

13,93,Z, produkcja dywanéw i chodnikéw,

46,41 ,Z, sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,

47,53,Z, sprzedaz detaliczna dywandw, chodnikéw i innych pokry¢ podtogowych oraz
pokry¢ sciennych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

68,20,Z, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi,

68,10,Z, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

77,33,Z, wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery,

77,39,Z, wynajem idzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowanych,

13,30,Z, wykonczanie wyrobow widkienniczych

64,20,Z, dziatalnos¢ holdingdw finansowych.

5. Jednostka dziata na podstawie statutu Spdtki zawartego w formie aktu notarialnego - Rep.
A nr 3592/96 z dnia 24 grudnia 1996 roku ze zmianami z dnia 07.06.2001r. rep. A nr 1342/01,
z dnia 28.06.2002 r. rep. A nr 1378/2002, z dnia 19.05.2003 r. rep. A nr 813/2003, z dnia
10.05.2007 r. rep. A nr 1295/2007, z dnia 25.06.2009 r. rep. A nr 2249/2009, z dnia
04.12.2009r. rep. A nr 5016/2009, z dnia 28.06.2010 r. rep. A nr 3802/2010, z dnia
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DYWILAN S.A,

06.09.2010 r. rep. A nr 4960/2010, uchylano catg dotychczasowa tres¢ statutu spétki (88 od 1
do 9) i wprowadzono nowa tres¢ statutu spotki (88 od 1 do 30). W dniu 26.10.2010 r.
podwyzszono kapitat zakladowy rep. A nr 6296/2010.

Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru  Sadowego pod  numerem

KRS 0000039384 - nadanym w dniu 29 sierpnia 2001 roku.

6. Spotka otrzymata Numer Identyfikacji Podatkowej 725-14-86-1 79 nadany dnia 20 maja

1997 roku oraz Numer Regon 471 550997 nadany w dniu 05 listopada 2004 roku.

7. Rok obrotowy Spotki rozpoczat sie 0L stycznia 2011 roku i zakoriczyt 31 grudnia 2011 roku.

8. Kapitat podstawowy Spétki na dzien OL stycznia 2011 roku wynosit 2 642 000,00 PLN.

Kapitat dzielit sie na akcje w ilosci 5 284 000 szt. po 0,50 PLN kazda.

Struktura wkasnosciowa kapitatu na dzien 31 grudnia 2011 roku:
osoby fizyczne akcje uprzywilejowane - 45,42 %

osoby fizyczne akcje nieuprzywilejowane - 54,58 %

Kazda akcja uprzywilejowana daje prawo do dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Struktura wiasnosciowa kapitatu do dnia zakoriczenia badania nie ulegta zmianie.

9. Wykaz jednostek powigzanych na dzien bilansowy:

kapitatowo:
FPHJ. Jakubiak Sp. z o.0. - 49,50%
Otton Houselakubiak s.j. - 83,16%

10. Skiad Kierownictwa na dzien 31 grudnia 2010 roku:

> PiotrJacek Jakubiak - Prezes Zarzadu
> Andrzej Barnlkowski - Czlonek Zarzadu
> Barbara Dziomdziora - Czlonek Zarzadu

Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,COﬂSUltUS"Sp. z 0. 0.



DYWILAN S.A,

Od dnia 01 lipca 2011 roku do skladu Zarzadu Spoétki powotano Pana Macieja Jerzego
Pyrkosza

> PiotrJacek Jakubiak - Prezes Zarzadu

> Andrzej Bankowski Czionek Zarzadu

> Barbara Dziomdziora

Cztonek Zarzadu

> Maciej Jerzy Pyrkosz

Czionek Zarzadu

do dnia zakonczenia badania zmiany nie wystgpity.

11. Prokura - samoistna:
> Jacek Krzysztof Ejtaszewski,

>  Pawel Piotr Sala

12. Rada Nadzorcza:
Skiad od dnia 06 wrzesnia 2010 roku do zakoriczenia badania.
>  Monika Jakubiak,
>  Jerzy Marek Wysoczanski,
>  Jacek Gabriel Jakubiak,
>  Grzegorz Walenty Cieslak,
>

Grzegorz Wiadystaw Bielecki

13. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy protokotowane przez Notariusza Julite Klepaczko,
rep. A. Nr 1717/2011, uchwalg nr 4/2011 w dniu 16 czerwca 2011 roku zatwierdzito zbadane

przez KBR ,CONSULTUS” Sp. z 0.0. sprawozdanie finansowe na dziern 31 grudnia 2010
roku. Jednostka otrzymata opinie bez zastrzezen.

Podziat wyniku za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki uchwalg nr 14/2011 z dnia 16 czerwca 2011 roku, postanowito strate
netto za rok 2010 w kwocie 1 018 831,42 PLN pokry¢ srodkami z kapitatu rezerwowego.

14. Dziatalnos¢ Jednostki za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 roku zamknela sie stratg w

wysokosci: 1018 831,42 PLN.

15. Sprawozdanie finansowe za rok koriczacy sie 3L grudnia 2010 roku zostalo zlozone w
Sadzie Rejestrowym w dniu 28 czerwca 2011 roku. Spotka nie dopelnita obowigzku
wynikajagcego z art.70 ustawy o rachunkowosci §. ogloszenia rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2010 w Monitorze Polskim B.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Consultus” sp.z 0. O. 3



DYWILAN S.A.

Il. Zlecenie przeprowadzenia badania i spos6b realizacji zlecenia.

1 Dnia 21 listopada 2011 roku zostaliSmy wybrani uchwata Nr NV/35/11 Rady
Nadzorczej Spoétki, na biegtego rewidenta w celu wydania opinii o sprawozdaniu finansowym
za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

2. Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
nr 11/B/2011/2012 z dnia 30 listopada 2011 roku, zawartej pomiedzy DYWILAN S.A., a
Kancelarig Bieglych Rewidentéw ,CONSULTUS” Sp. z 0.0., wpisang na prowadzong przez
Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2962.

3. W celu wykonania tych decyzji Zarzad zlecit nam badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie finansowe Spotki

zostato dotgczone jako zatacznik do niniejszego raportu.

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 3L grudnia 2011 roku i
obejmuije:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dzien 3L grudnia 2011 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma;

16 456 686,89 PIn
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od Ol stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci:

(-) 52 121,96 PIn

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od Ol stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujgce zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote:

12 021,96 Pin

5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy 01 stycznia do 3L grudnia 2011 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu sSrodkow pienieznych o kwote:

(-) 30 814,52 PIn
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,Consultus” Sp. zo. 0. li ( n 4



DYWILAN S.A,

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pOZniejszymi zmianami),
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

5. Zlecenie zostalo przez nas zrealizowane w miesigcu marcu i kwietniu 2012 roku w

siedzibie badanej Jednostki. Opracowanie opinii i raportu z badania nastgpito w siedzibie

firmy audytorskiej.

6. Zlecenie zostalo przeprowadzone z uwzglednieniem zasad okreSlonych przez
nauke rachunkowosci i stosowang w Polsce praktyke badania sprawozdar finansowych.
Rodzaj i zakres postepowania rewizyjnego zostaty zachowane w dokumentacji roboczej z
badania.

7. Bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono zgdane dokumenty i dane,
udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien oraz przediozono o$wiadczenie Zarzadu
Spdtki z dnia 29 kwietnia 2012 roku o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach,

ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia oSwiadczenia.

8 Niniejszym oswiadcza sie, ze Kancelaria Bieglych Rewidentow ,,CONSULTUS"

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia wpisana na liste uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 2962, z ktdrg zawarto umowe o badanie

sprawozdania finansowego oraz kierujgcy badaniem biegly rewident Hieronim Wajcik

spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej opinii o sprawozdaniu finansowym DYWILAN S.A.

W rozumieniu przepiséw art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o bieghch
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdan finansowych zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi

w tej mierze przepisami prawa oraz normami S$rodowiskowymi, a takze zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa w zakresie zasad prowadzenia rachunkowosci.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Consultus” Sp.z 0. 0. 5
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lll. Informacje szczegotowe

1. Bilans i rachunek zyskéw istrat

Sporzadzenie bilansu, jak réwniez rachunku zyskéw i strat nastgpito zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku. Dla rachunku zyskéw i strat

wybrany zostat wariant poréwnawczy.

Istotne informacje zostaty ujawnione pod szczegOtowym opisem pozycji w Raporcie.
Metody wyceny opisane sg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego prawidtowo i

kompletnie.

2. Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek przeplywow pienieznych wykazuje:
-nadwyzke srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
929 647,22 PN
- niedobdr sSrodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci
(-) 110 810,21 Pin

- niedobdr Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

(-) 849 651,53 PN

a jego pozycje prawidlowo powigzane sg z bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiegami

rachunkowymi.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Spotka sporzadzita wprowadzenie do sprawozdania finansowego zgodnie z
wytycznymi okreslonymi w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Informacje dodatkowe
i objasnienia zawierajg omoéwienie poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego Spotki,
jasno i kompletnie prezentuje pozostate informacje wymagane wedtug zatgcznika do ustawy o
rachunkowosci.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Consultus" sp.z 0. O.
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4. Zestawienie zmian W kapitale wdasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres sprawozdawczy
prezentujgc prawidtowo i kompletnie informacje wymagane wediug zalgcznika do ustawy o

rachunkowosci.

5. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Sp6tki za okres od 1lstycznia 2011 roku do

31 GRUDNIA 201 1 ROKU

Zarzad sporzadzit i zalagczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki w roku obrotowym. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informagcji, dla ktorych bezposrednim

zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. System ksiegowosci.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe w oparciu o zasady polityki rachunkowosci
wprowadzone uchwatg Zarzadu nr 1B/2002 z dnia OL marca 2002 roku opracowane zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. Przyjete przez jednostke
zasady dostosowane zostaly do indywidualnych potrzeb podmiotu oraz sg stosowane w
sposob ciagly. Dane za poprzedni rok obrotowy zostaty prawidtowo wprowadzone, jako bilans
otwarcia ksiag rachunkowych za okres sprawozdawczy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2011
roku.

Zakladowy plan kont okresla miedzy innymi wykaz kont ksiegi giéwnej, zasady
prowadzenia ewidencji analitycznej i jej powiazania z kontami ksiegi gidwnej, zasady
ksiegowania operacji gospodarczych na kontach syntetycznych oraz zasady wyceny aktywow
i pasywow, i ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi Spoétki za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 roku prowadzone bytly
przez Cotton House Jakubiak s.j. przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji

ksiegowej MAAT firmy ULTIMA Sp. z 0.0., wprowadzonego do stosowania w jednostce

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Consultus”Sp.z 0. 0.



DYWILAN S.A.

Zarzadzeniem nr 1/2006 z dnia 02 stycznia 2006 roku. Badane sprawozdanie finansowe na

dzien 31 grudnia 2011 roku sporzadzone zostato rowniez przez Cotton House Jakubiak s.j.

System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0séb nieuprawnionych.
Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera miedzy innymi wykaz stosowanych
programéw. Dokumentacja spelnia wymogi art. 10 ustawy. Ksiegi prowadzone przy uzyciu
systemu spetniajgwymogi art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie
zapisOw ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy. Stwierdzono poprawno$¢ przeniesienia z uzgodnionych ksiag
rachunkowych danych do poszczegblnych wzoréw sprawozdania finansowego (bilansu,

rachunku zyskow i strat,). Ksiegi rachunkowe Spéiki sa przechowywane zgodnie z rozdziatem
8 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki  przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego
wyrywkowego badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowigcych podstawe
zapisbw w nich oraz powigzan danych ksigg rachunkowych z badanym sprawozdaniem

finansowym pozwalajg uzna¢ ksiegi rachunkowe za ogolnie spelniajgce warunek
prawidtowosci.

Inwentaryzacje aktywdw i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z
czestotliwoscia przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng a
stwierdzone réznice rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku. Obserwacja spisu z
natury znaczacych skladnikow majatku jednostki wykazata, ze sposéb przeprowadzenia spisu

pozwolit na spetnienie stawianych mu zadan.

V. Analiza sytuacji finansowej

Wynik dziatalnosci gospodarczej, strukture bilansu, zmiany do lat 2009 i 2010 oraz
rachunku zyskoéw i strat jak réwniez opis sytuacji finansowej Dywilan S.A. zawiera zalgcznik
do raportu ,Analiza finansowa sprawozdania finansowego”, na ktorg sktadajg sie:

-zatgcznik A - Analiza aktywow,

-zalacznik B - Analiza pasywow,

-zalgcznik C - Analiza rachunku zyskow i strat,
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-zalacznik D - Interpretacja graficzna analizy wraz z opisem,

-zalgcznik E - Analiza wskaznikowa wraz z interpretacja i opisem.

Wyniki badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 3L grudnia
2011 roku jak réwniez analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej pozwala stwierdzi¢, ze nie

wystepuja zagrozenia kontynuacji dziatalnosci DYWILAN S.A. w najblizszym roku
obrotowym.

VI. Czes$é szczegbtowa. Ocena kompletnosci, rzetelnos$ci i prawidtowosci aktywow

| PASYWOW ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT.

Oméwienie pozycji - Aktywa

A. Aktywa trwate 8 785 630,20 z +
Wartos$ci niematerialne iprawne 4 179,14 z 4
Rzeczowe aktywa trw ate 6 292 662,14 z 4

W tym:
Srodkitrwate: 6 147 288,33 z¢
m PRAWO WIECZYSTEGO UZYTK. GRUNTOW 19 713,01 z+
m Budynkiibudowle 649 491,22 7+
m Urzadzenia techniczne imaszyny 4 927 123,46 7t
m Srodkitransportu 277 280,76 zt
m Pozostate Srodki trwate 273 679,88 zt
Srodki trwate w budowie 145 373,81 z¢
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 zt.

Pozycje prawidiowe i realne.

Zaprezentowane zmiany w stanie rzeczowych aktywéw trwatych sg zgodne z danymi
ujawnionymi w informacjach dodatkowych i objasnieniach. Zasady amortyzacji w stosunku do
roku poprzedniego nie zostaly zmienione.

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 z#
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INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 2116 504,78 Zt

Pozycja prawidtowa i realna.

Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 372 284,14 zt

Pozycja prawidlowa i realna.

B. Aktywa obrotowe. 7 671 056,69 zt
Zapasy 5282 040,07 z+
W tym:

materiaty 1607 474,83 z+
POLPRODUKTY iprodukty w TOKU 1 850 048,88 Z¢
PRODUKTY gotowe 1650 161,46 Z¢

towary 127 451,69 Zt

zaliczki na dostawy 46 903,21 Zt

Pozycje prawidiowe i realne, potwierdzone inwentaryzacjg na dzien 31 grudnia 2011
roku. Wyniki inwentaryzacji zostaty prawidlowo ujete w ksiegach rachunkowych badanego
roku.

Naleznosci krétkoterminowe 2 323 408,56 z+
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG
-OD JEDN. POWIAZANYCH 9412,25 7t

-OD JEDN. POZOSTALYCH 2 252 325,57 Z¢

W iekowanie naleznos$ci handlowych:

-TERMINOWE 2036314,187t
-OD 0 do 90 DNI 184 605,45 zt
-OD 91 DNI DO 180 DNI 26 199,66 Zt
-OD 181 DNI DO 360 DNI 14 618,537t
-PONAD 1 ROK 2 009 801,71 zZt
Kwota naleznos$ci brutto 4 271 539,53 z+
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Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci 2 009 801,71 z4

NALEZNOSCI HANDLOWE NETTO 2261 737,82 z¢

Jednostka dokonata inwentaryzacji naleznosci na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Wystano potwierdzenia sald naleznosci do wszystkich kontrahentéw. Uzyskano potwierdzenia
na kwote 1623 174,63 z, z sald ktérych kontrahenci nie potwierdzili, do dnia badania
wplynely zaplaty o tacznej wartosci 277 002,99 z. Udziat sald uzgodnionych przez
potwierdzenie lub zaptate, w ogdlnej wartosci sald na 31.12.2011 r. z tytulu naleznosci
handlowych wynosi 84,01%

Naleznosci od jedn.powigzanych - inne 0,00 z+
Naleznos$ci od jedn.pozostatych - inne 48 656,662%
Naleznos$ci Zz tytutu podatkéw,dotacji,ce#t,

ubezpieczen spotecznych izdrowotnych

I INNYCH SWIADCZEN 13 014,08 z+

Naleznos$ci dochodzone nadrodze sgdowej 0,002{

Pozycje prawidtowe i realne.

Inwestycje krotkoterminowe 25 997,89 zt
dotyczg:

SRODKOW PIENIEZNYCH 25 997,89 z+

Pozycje prawidlowe i realne, potwierdzone spisem z natury dokonanym wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz stosownymi potwierdzeniami bankowymi.

Rozliczenia miedzyokresowe 39 610,17 zt
Z tego:-.
- ubezpieczenia 15 104,50 zt
—targi 19 619,07 z
- prenumeraty i kalendarze 694,60 zt
-opieka Ultimy 4 192,00 z

Pozycja prawidtowa i realna.
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Omoéwienie pozyciji - Pasywa.

A. Kapitat witasny 5920 891,99 zt+
Kapitat podstawowy 2 642 000,00 z+
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 z+
Akcje wkasne 0,00 z+
Kapitat zapasowy 2 654 202,40 z+
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 z+
Pozostate kapitaty rezerwowe 676 811,55 z+
Zysk (STRATA) z LAT UBIEGLYCH 0,00 Zt
Strata netto (-) 52 121,96 z+
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 z+

Zmiany w kapitale wlasnym wynikajg ze stosownych postanowien i sg z nimi zgodne.

Pozycje prawidtowe i realne.

B. Zobowigzaniairezerwy nazobowigzania 10 535 794,90 z#
Rezerwy na zobowigzania 0,00 z+
Zobowigzania dtugoterminowe 3 766 068,47 zt
Z tego:

kredtry ipozyczki 1048 885,00 z+

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DLUZNYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 2 660 840,00 Zt

INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 56 343,47 Z¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 4 087 279,37 Z¢
Z TEGO:

KREDYTY | POZYCZKI 1372 498,78 Zt

Z TYTULU DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 0,00 zt

INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 0,00 zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG
-OD JEDN. POWIAZANYCH 595 727,88 Zt

-OD JEDN. POZOSTALYCH 1449 560,18 Zt
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W iekowanie zobowigzan handlowych:

-TERMINOWE 2045 15891 z+
-OD Odo 90 DNI 129,15 z¢
Z salda zobowigzan handlowych w kwocie 2 045 288,06 zt z dnia 31 grudnia 2011
roku potwierdzono kwote 823 340,15 z, co stanowi 40,25 % kwoty salda.

Zobowigzania od jedn.powigzanych - inne 0,00 z¢
Zobowigzania od jedn.pozostatych - inne 163 923,27 7t
Zobowigzania Ztytutu podatkéw, dotaciji,

CEt, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH ZDROWOTNYCH

I INNYCH SWIADCZEN 231 657,37 z¢
DOTYCZA:

-ZOBOWIAZANIE WOBEC ZUS, 81 227,37 z¢

-PODATEK DOCH. OD OSOB FIZYCZNYCH, 26 747,00 zt

-ZOBOWIAZANIA Z TYT VAT 123 683,00 zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYNAGRODZEN 52 069,56 zt

ZALICZKI NA DOSTAWY 3079,90 z¢

Pozycje prawidlowe i realne.

Fundusze specjalne 218 762,43 Zt

Pozycja prawidiowa i realna

Rozliczenia miedzyokresowe 2 682 447,06 Zt
DLUGOTERMINOWE 2 381 609,64 Zt
Z tego:
- dofinansowanie srodkow trwakych 2 381 609,64 z
KROTKOTERMINOWE 300 837,42 7t
Z TEGO.:
-dofinansowanie srodkdéw trwatych 299 552,46 zt
-targi Domotex 1284,96 z

Pozycja prawidtowa i realna
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Omoéwienie - Rachunek zyskéw istrat

Przychody ikoszty operacyjne

A

PRZYCHODY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

Przychody netto ze sprzedazy izréwnane z nimi,

w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw nawtasne potrzeby
jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towarow imateriatéow

Pozycje prawidtowe i realne

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacija

Zuzycie materiatéw ienergii

Ustugi obce

Podatki i optaty

W TYM PODATEK AKCYZOWY

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

W artos$é sprzedanych towaréw imateriatow

Pozycje prawidtowe i realne

Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

w TYM:

- korekta odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci

-otrzymane kary iodszkodowania

12 671 543,34 7t

10 841 830,16 zt
721 519,38 z¢.

549575z
1 102 698,05 zt

13 027 694,48 7t
1389 784,08 zt
5430 143,52 z¢
1 806 589,67 zt

243 027,59 zt.
0,00 zt

2 306 641,05 z+.
440 266,88 zt
577 099,04 z+.
834 142,65 z¢

651 374,89 Zt
8244847+
588 869,93 z+
54 260,12 z+

2 108,00 zt
21 075,42 7+
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-ZWROT KOSZTOW SADOWYCYH | EGZEKUCYJNYCH 1730,16 Zt
-VAT OD AKTUALIZACII NALEZNOSCI 463,76 zt
-nagroda Prezydenta m todzi 22 000,00 z+
-NADWYZKI INWENTARYZACYINE 683,57 zt
-ZWROT VAT 6 123,00 Zt
-POZOSTALE 76,21 7t

Pozycje prawidtowe i realne.

D POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 93 328,27 Zt.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 z+
Aktualizacjawartosci aktywéw niefinansowych 80 400,00 z+
Inne koszty operacyjne 12 928,27 z+

w tym:

- KOSZTY POSTEPOWANIA SADOWEGO | EGZEKUCYINEGO 167,50 zt
-KOSZTY WYKUPU LEASINGU 1588,22 z+
- ODPISANE NALEZNOSCI 488,60 zt.
- NIEDOBORY NIEZAWINIONE 863,75 zt.
-KOSZTY APLIKACII O DOTACIE 600,00 zt.
- NALEZNOSCI ZAPLACONE PRZEZ UBEZPIECZAIACEGO 9 191,96 z+
-POZOSTALE 28,24 z+

Pozycje prawidlowe i realne.

E. PRZYCHODY FINANSOWE 253 680,26 Zt
Dywidendy iudziaty w zyskach 203 441,00 z#
Odsetki 45 745,26 z4

dotyczg:
-OD SRODKOW NA RACHUNKACH BANKOWYCH 178 68 zt.
-ODSETEK OD NALEZNOSCI ZAPLACONYCH PO TERMINIE 1 079,93 zt.

- ODSETEK OD KROTKOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH 42 305,50 z¢
-BONUSY Z KART KREDYTOWYCH 165,15 z¢
-ODSETKI BUDZETOWE 2 016,00 zt
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ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCII

0,00 zt

Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 Zt

Inne 4 494,00 Zt
dotycza:

- SPRZEDAZ WTT 4 494,00 Zt

Pozycje prawidtowe i realne

F. Koszty finansowe

475 450,26 Zt

Odsetki 450 322,03 Zt
dotyczag:
- ODSETEK OD KREDYTOW 96 812,88 7t
-ODSETEK OD POZYCZEK 57 354,96 Zt

- ODSETKI OD OBLIGACII 256 919,37 Z¢

-ODSETEK OD FAKTORINGU

39 234,82 7t
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 Zt
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 Zt
Inne 25 128,23 Zt

dotycza:

- OPLATA MANIPULACYJINA OD LEASINGU 1677,37 Zt
- NADWYZKA UJEMNYCH ROZNIC KURSOWYCH 23 450,86 Zt

Pozycje prawidtowe i realne.

G. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych 0,00 z+.

Pozycja prawidtowa i realna.

H. Strata brutto (-) 19 874,52 Zt.

Pozycja prawidtowa i realna.

I.  PODATEK DOCHODOWY 32 247,44 Zt.
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Dodatkowe informacje i objasnienia w sposOb kompletny i prawidlowy przedstawiajg

przeksztalcenie wyniku finansowego brutto w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych.

Pozycja prawidtowa i realna.

J. Strata netto (-) 52 121,96 zZt

Pozycja prawidtowa i realna.

VIl. ZGODNOSC Z PRZEPISAMI PRAWA.

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spoétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym
Spotka stwierdzita, iz przestrzegata przepisow prawa. W toku badania biegly rewident
nie stwierdzit przypadkow istotnego naruszenia prawa oraz statutu Spoéiki. Biegtly
stwierdza, ze miedzy dniem konczacym rok obrotowy, a datg zakonczenia badania nie
wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie

finansowe i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie

ztozone przez Zarzad Jednostki.

Integralna cze$é raportu stanowiag zatgczniki:

1 Analiza finansowa sprawozdania finansowego.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za okres od Ol stycznia do 31
grudnia 2011 roku.

Bilans sporzadzony na 31 grudnia 2011 roku.
Rachunek zyskow i strat za rok koriczacy sie 31 grudnia 2011 roku.

Rachunek przeplywéw pienieznych za okres od Ol stycznia do 31 grudnia
2011 roku.

6. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres 01 stycznia do 31 grudnia
2011 roku.
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7. Dodatkowe informacje i objasnienia za okres od Ol stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku.
8. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok koriczacy sie 31 grudnia

2011 roku.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych, przy czym kazda

ze stron oznaczona zostata podpisem biegtego rewidenta.

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT ANNA Makal
HIERONIM WOICIK NR REJ.4529 BIEGLY REWIDENT NR REJ. 10446

WICEPREZES ZARZADU

W imieniu
Kancelarii Bieglych Rewidentow
~consultus” Sp. z o.o.

wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW do badani dan fi h
"CONSULTUS" Sp. zo.0. O Dbadanla sprawozdan Tinansowyc

90-520 Lédz, ul. Gdanska 126/128 pod nr 2962
tel. 042 230 35 61, fax 042 230 35 62
NIP 727-263-56-50, REGON 473282650

to6dz, dnia 30 kwietnia 2012 roku.
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Zakgcznik do raportu

Analiza Finansowa
sprawozdania finansowego
dla
DYWILAN S.A.
za okres
od Ol stycznia 2011 .
do 31 grudnia 2011r.

Zakacznik A - Analiza aktywow

Zakgcznik B - Analiza pasywow

Zatgcznik C - Analiza rachunku zyskow i strat

Zalacznik D - Interpretacja graficzna analizy wraz z opisem

Zalgcznik E - Analiza wskaznikowa wraz z interpretacjg
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A

Al

All
Al2
Al3

A 1l4
A2
A.21

A2.2

A.2.3
A3

A.31
A3.2

A4
A4l
A4.2

Wyszczegolnienie

2
AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakoricz, prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wart.niemater.i prawne

Zalicz.na pocz.wart.niemat.i prawn.
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo wiecz. uzyt.)
b) budynki i budowle

) urzadzenia techn.i maszyny

d) srodki transportu

e) pozostate srodki trwale

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek

Inwestycje dlugoterminowe
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne

Kancelaria Bieglych Rewidentdw "Consultus" Sp. z o.0.

2009 rok

w ziotych
3

7 194 426,98

27 878,14
0,00
0,00
22 148,71

5729,43
6484 031,30
3548 056,30

44 613,73
328 834,38
2835 610,82
168 601,52
170 395,85
2935 975,00

0,00
0,00

0,00
0,00

316 920,78
0,00
0,00

DYWILAN S.A.

2010
rok

w ziotych
4

9938 114,88

13 706,64
0,00
0,00
13 706,64

0,00
7430 822,67
6 780 809,85

32 163,37
231 763,07
6 046 294,77
236 880,72
233 707,92
650 012,82

0,00
0,00

0,00
0,00

2116 504,78
0,00
0,00

2011
rok

w ztotych
5

8 785 630,20

4 179,14
0,00
0,00

4 179,14

0,00
6 292 662,14
6 147 288,33

19 713,01
649 491,22
4 927 123,46
277 280,76
273 679,88
145 373,81

0,00
0,00

0,00
0,00

2 116 504,78
0,00
0,00

Struktura
2009 roku
6

35,39%

0,14%
0,00%
0,00%
0,11%

0,03%
31,90%
17,45%

0,22%
1,62%
13,95%
0,83%
0,84%
14,44%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

1,56%
0,00%
0,00%

Zalacznik A

ANALIZA AKTYWOW

Analiza w roku 2011

Struktura Struktura

2010
roku
7

59,80%

0,08%
0,00%
0,00%
0,08%

0,00%
44,71%
40,80%

0,19%
1,39%
36,38%
1,43%
1,41%
3,91%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

12,73%
0,00%
0,00%

2011
roku
8
53,39%

0,03%
0,00%
0,00%
0,03%

0,00%
38,24%
37,35%

0,12%
3,95%
29,94%
1,68%
1,66%
0,88%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

12,86%
0,00%
0,00%

Zmiana w
wartosci

9
-1 152 484,68

-9 527,50
0,00
0,00
-9527,50

0,00
-1 138 160,53
-633 521,52

-12 450,36
417 728,15
<1119 171,31
40 400,04

39 971,96
-504 639,01

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

Zmiana (%)

10
-11,60%

-69,51%

-69,51%

-15,32%
-9,34%

-38,71%
180,24%
-18,51%
17,06%
17,10%
-77,64%

0,00%
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Zatacznik A
ANALIZA AKTYWOW

A.4.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 316 920,78 2 116 504,78 2 116 504,78 1,56% 12,73% 12,86% 0,00 0,00%
A.4.4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00

A5  Diugoterminowe rozliczenia m/o 365 596,76 377 080,79 372 284,14 1,80% 2,27% 2,26% -4 796,65 -1,27%
A.51 Aktywa z tyt. odrocz, podatku doch. 365 596,76 377 080,79 372 284,14 1,80% 2,27% 2,26% -4796,65 -1,27%
A.5.2 Inne rozliczenia nvo 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00

B AKTYWA OBROTOWE 13 133 818,76 6 681 949,62 7 671 056,69 64,61% 40,20% 46,61% 989 107,07 14,80%
Bl  Zapasy 4452 272,15 3997 202,02 5282 040,07 21,90% 24,05% 32,10% 1284 838,05 32,14%
B.1.1 Materiaty 1086 242,01 1136 789,38 1607 474,83 5,34% 6,84% 9,77% 470 685,45 41,40%
B.1.2 Pélprodukty i produkty w toku 1453 983,34 1558 739,38 1850 048,88 7,15% 9,38% 11,24% 291 309,50 18,69%
B.1.3 Produkty gotowe 1148 854,17 1219 951,58 1650 161,46 5,65% 7,34% 10,03% 430 209,88 35,26%
B.1.4 Towary 99 586,49 64 998,18 127 451,69 0,49% 0,39% 0,77% 62 453,51 96,09%
B.1.5 Zaliczki na dostawy 663 606,14 16 723,50 46 903,21 3,26% 0,10% 0,29% 30 179,71 180,46%
B.2 Naleznosci krétkoterminowe 3365 322,07 2 530 869,64 2 323 408,56 16,55% 15,23% 14,12% -207 461,08 -8,20%
B.2.1 Naleznosci od jednostek powigzanych 990 551,12 0,00 9412,25 4,87% 0,00% 0,06% 941225

B.2.2 Naleznosci od jednostek pozostatych 237477095 2530 869,64 2313 996,31 11,68% 15,23% 14,06% -216 873,33 -8,57%
B.3 Inwestycje krotkoterminowe 5 240 900,05 56 812,41 25 997,89 25,78% 0,34% 0,16% -30 814,52 -54,24%
B.3.1 Krotkoterminowe inwestycje 5240 900,05 56 812,41 25 997,89 25,78% 0,34% 0,16% -30 814,52 -54,24%
B.3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00

B.4  Krotkoterminowe rozliczenia m/o 75 324,49 97 065,55 39 610,17 0,37% 0,58% 0,24% -57 455,38 -59,19%
zz RAZEM AKTYWA 20 328 245,74 16 620 064,50 16 456 686,89 100,00%  100,00%  100,00% -163 377,61 -0,98%
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Lp

Al
A2

A3

A4
A5
A.6
A7
A8

A9

B.1
B.1.1
B.1.2
B.1.3
B.2
B.2.1

B.2.2
B.3

B.3.1
B.3.2

B.3.3
B.4
B.4.1
B.4.2

Y4

Wyszczegdlnienie

2
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna)
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkos¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOW.
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy z tyt. odrocz, podatku doch.
Rezerwy na $wiadcz, emeryt, i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powiazanych

Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek

Fundusze specjalne
Rozliczenia m/o
Ujemna wartos$¢ firmy

Inne rozliczenia m/o

RAZEM PASYWA

Kancelaria Biegtych Rewidentéw "Consultus" Sp. z o.0.
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2009
rok

w ztotych

3
5 275 546,37
2 344 000,00

0,00

0,00

405 100,00
0,00

2 142 283,44
0,00

384 162,93
0,00

15 052 699,37
4 452,60

4 452,60
0,00

0,00

4 836 196,00
0,00

4 836 196,00
7 052 718,57

441 687,77
6 399 303,55
211 727,25
3 159 332,20
0,00

3 159 332,20

20 328 245,74

2010
rok

w zfotych

4
5932 913,95
2 642 000,00

0,00

0,00
2614 102,40
0,00

1695 642,97
0,00

(1 018 831,42)
0,00

10 687 150,55
11 203,21

11 203,21
0,00

0,00

3763 674,05
0,00

3763 674,05
3 640 956,30

202 996,86
3234 068,76
203 890,68
3271 316,99
0,00

3271 316,99

16 620 064,50

2011
rok

w ztotych

5
5920 891,99
2 642 000,00

0,00

0,00

2 654 202,40
0,00

676 811,55
0,00

(52 121,96)
0,00

10 535 794,90
0,00

0,00

0,00

0,00

3 766 068,47
0,00

3 766 068,47
4087 279,37

595 727,88
3272 789,06
218 762,43

2 682 447,06
0,00

2 682 447,06

16 456 686,89

Zatgcznik B

ANALIZA PASYWOW

Analiza w roku 2011

Struktura Struktura

2009 roku 2010 roku
6 7

25,95% 35,70%
11,53% 15,90%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
1,99% 15,73%
0,00% 0,00%
10,54% 10,20%
0,00% 0,00%
1,89% -6,13%
0,00% 0,00%
74,05% 64,30%
0,02% 0,07%
0,02% 0,07%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
23,79% 22,65%
0,00% 0,00%
23,79% 22,65%
34,69% 21,91%
2,17% 1,22%
31,48% 19,46%
1,04% 1,23%
15,54% 19,68%
0,00% 0,00%
15,54% 19,68%
100,00% 100,00%

Struktura
2011
roku

8
35,98%
16,05%

0,00%

0,00%
16,13%
0,00%
4,11%
0,00%
-0,32%
0,00%
64,02%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
22,88%
0,00%
22,88%
24,84%
3,62%
19,89%
1,33%
16,30%
0,00%
16,30%

100,00%

Zmiana w
wartosci

9
-12 021,96

0,00
0,00

0,00

40 100,00
0,00

-1 018 831,42
0,00

966 709,46
0,00

-151 355,65
-11 203,21

-11 203,21
0,00

0,00

2 394,42
0,00

2 394,42
446 323,07

392 731,02
38 720,30
14 871,75

-588 869,93
0,00
-588 869,93

-163 377,61

Zmiana (%)

10
-0,20%
0,00%

1,53%

-60,09%

94,88%

-1,42%
-100,00%

-100,00%

0,06%

0,06%
12,26%

193,47%
1,20%
7,29%

-18,00%

-18,00%

-0,98%
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Zatacznik C
ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

2009 rok

2010 rok

2011 rok

Zmiana w .
Lp Wyszczegolnienie wartosci Zmiana (%)
w ztotych w ztotych w ztotych
1 2 3 4 5 6 7
A PRZYCH.ZE SPRZED.I ZROWNANE Z NIMI 14 800 624,56 10 780 517,81 12 671 543,34 1891 025,53 17,54%
w tym od jednostek powigzanych: 757 477,24 63 234,80 38 053,92 (25 180,88) -39,82%
A. 1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 8 781 945,52 9418 795,86 10 841 830,16 1423 034,30 15,11%
A. 2 Zmiana stanu produktow 678 012,68 175 853,45 721 519,38 545 665,93 310,30%
A. 3. Koszt wytworzenia prod. na wiasne potrz. 0,00 147 14848 5495,75 (141 652,73) -96,27%
A. 4 Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 5 340 666,36 1038 720,02 1102 698,05 63 978,03 6,16%
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 14 465 042,86 11 056 539,30 13 027 694,48 1971 155,18 17,83%
B. 1 Amortyzacja 1255 865,83 982 031,07 1389 784,08 407 753,01 41,52%
B. 2 Zuzycie materiatow i energii 375720557 417354931 5430 143,52 1256 594,21 30,11%
B. 3 Ustugi obce 2 347 196,93 1916 015,94 1806 589,67 (109 426,27) -5,71%
B. 4 Podatki i optaty 289 677,26 226 852,67 243 027,59 16 174,92 7,13%
w tym podatek akcyzowy: 0,00 0,00 0,00 0,00
B. 5 Wynagrodzenia 1503 169,15 2091 072,15 2 306 641,05 215 568,90 10,31%
B. 6 Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadcz. 313 673,37 404 268,56 440 266,88 35 998,32 8,90%
B. 7 Pozostate koszty rodzajowe 612 190,48 537 801,15 577 099,04 39 297,89 7,31%
B. 8 Wartos¢ sprzed.towaréw i materiatow 4 386 064,27 724 948,45 834 142,65 109 194,20 15,06%
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 335 581,70 (276 021,49) (356 151,14) (80 129,65) -29,03%
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 949 664,06 783 177,56 651 374,89 (131 802,67) -16,83%
D. 1 Zysk ze zbycia niefin. aktywow trwatych 603 645,03 0,00 8244,84 8244,84
D. 2 Dotacje 302 690,64 569 611,16 588 869,93 19 258,77 3,38%
D. 3 Inne przychody operacyjne 43 328,39 213 566,40 54 260,12 (159 306,28) -74,59%
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 287 126,37 163 968,49 93 328,27 (70 640,22) -43,08%
E. 1 Strata ze zbycia niefin. aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
E. 2 Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinans. 213 613,24 23 263,36 80 400,00 57 136,64 245,61%
E. 3 Inne koszty operacyjne 73 513,13 140 705,13 12 928,27 (127 776,86) -90,81%
F. ZYSK (STRATA) NA DZIALALN. OPERAC. 998 119,39 343 187,58 201 895,48 (141 292,10) -41,17%
G. PRZYCHODY FINANSOWE 182 992,07 202 542,79 253 680,26 51 137,47 25,25%
G. 1 Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 203 441,00 203 441,00
w tym odjednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00 0,00
G. 2 Odsetki 135 165,53 65 707,16 45 745,26 (19 961,90) -30,38%
w tym odjednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00 0,00
G. 3 Zysk ze zbycia inwestycji 23 139,81 0,00 0,00 0,00
G. 4 Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
G. 5 Inne 24 686,73 136 835,63 4 494,00 (132 341,63) -96,72%
H. KOSZTY FINANSOWE 856 740,15 1569 295,21 475 450,26 (1 093 844,95) -69,70%
H. 1 Odsetki 514 457,83 489 340,98 450 322,03 (39 018,95) -7,97%
w tym dlajednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00 0,00
H. 2 Strata ze zbycia inwestycji 0,00 1078 871,22 0,00 (1 078 871,22) -100,00%
H. 3 Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
H. 4 Inne 342 282,32 108301 25 128,23 24 045,22 2220,22%
l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. GOSPOD. 324 371,31 (1 023 564,84) (19 874,52) 1003 690,32 98,06%
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
J. 1 Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
J. 2 Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K.~ ZYSK (STRATA) BRUTTO 324 371,31 (1 023 564,84) (19 874,52) 1003 690,32 98,06%
L. Podatek dochodowy (59 791,62) (4 733,42 32 247,44 36 980,86 781,27%
M.  Pozostate obowiazkowe obcigzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO 384 162,93 (1 018 831,42) (52 121,96) 966 709,46 94,88%
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Zatacznik D

INTERPRETACJA GRAFICZNA ANALIZY WRAZ Z OPISEM

Struktura aktywow

AKTYWA TRWALE AKTYWA OBROTOWE

Struktura pasywow

80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY ZOBOWIAZANIA |REZERWY NA
ZOBOW.
Struktura kosztow w roku 2010
4,86%
8,88%
3,66%
18,91% 37,75%
2,05%
17,33%

Struktura kosztéw w roku 2011

41,68%

O Rok 2009
= Rok 2010
O Rok 2011

1 Rok 2009
m Rok 2010
O Rok 2011

mAmortyzacja

O Zuzycie materiatdw i energii

B Ustugi obce

[ Podatki i optaty

= Wynagrodzenia

M Ubezpieczenia spoteczne i
inne $wiadcz.

O Pozostate koszty rodzajowe

m Warto$c¢ sprzed.towardéw i
materiatow

= Amortyzacja

0 Zuzycie materiatéw i energii

O Ustugi obce

O Podatki i optaty

m Wynagrodzenia

O Ubezpieczenia spoteczne i
inne Swiadcz.

O Pozostate koszty rodzajowe

m Warto$¢ sprzed .towaréw i
materiatéw

Struktura aktywoéw w latach 2009, 2010 pokazuje znaczgcy wzrost aktywoéw trwatych przy malejacej
wartosci aktywoéw obrotowych w 2010 r, ale w roku 2009 wskazniki pokazuja odwrotng sytuacje.
Osiagniety w 2009 r. zysk i zwiekszenie kapitaléw znaczaco poprawito wskazniki struktury pasywéw w
nastepnych latach. Struktura kosztow rodzajowych informuje o 3,93% wzroscie kosztow zuzycia
materiatéw i energii oraz spadku wartosci ustug obcych o 3,46% w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Swiadczy to o wzroscie dziatalnoéci produkcyjnej przy malejagcym udziale dziatalnosci handlowej w

catloksztalcie funkcjonowania Spotki.

Kancelaria Bieglych Rewidentéw "Consultus” Sp. z o.0.
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Zalgcznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACIA

. zmiana zmiana
Ip tresc formuta 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 2010/2009 2011/2010
rentownos$¢ majatku w % a/b 1,70% -5,51% -0,32% -424,58% 94,29%
wynik netto 384 162,93 -1 018 831,42 52 121,96 -365,21% 94,88%
Srednioroczny stan aktywéw 22 609 741,78 18474 15512 16 538 375,70 -18,29% -10,48%
rentownos$¢ netto kapitatu wt. w % a/b 8,20% -18,18% -0,88% -321,63% 95,16%
wynik netto 384 162,93 -1 018 831,42 -52 121,96 -365,21% 94,88%
Srednioroczny stan kapitatu wlasnego 4683 463,21 5604 230,16 5926 902,97 19,66% 5,76%
rentownos$c¢ sprzedazy netto w % a/b 2,72% -9,74% -0,44% -458,16% 95,52%
wynik finansowy netto 384 162,93 -1 018 831,42 -52 121,96 -365,21% 94,88%
przychody ze sprzedazy produktow oraz 1412261188 10457 51588 11 944 52821 -25,95% 14,22%
towaréw i materiatow
rentownos$¢ sprzedazy brutto w % a/b 2,38% -2,64% -2,98% -211,08% -12,97%
wynik ze sprzedazy 335 581,70 -276 021,49 -356 151,14 -182,25% -29,03%
przychody ze sprzedazy produktow oraz 1412261188 10457 51588 11 944 52821 -25,95% 14,22%
towaréw i materiatow
Wskazniki rentownosci
10,00%
5,00%
0,00%
. O Rok 2009
-5,00%
= Rok 2010
-10,00%
ORok 2011
-15,00%
-20,00%
-25,00%

rentownos¢ sprzedazy rentownosc sprzedazy
nettow % brutto w %

rentownos¢ majatkuw  rentowno$é netto
% kapitalu wt. w %

Spo6tka na skutek osiggniecia w badanym roku ujemnego wyniku finansowego prezentuje sie jako
nierentowna na kazdym z poziomoéw badanej rentownosci. Najwiekszy spadek wystgpit w sferze
rentownosci sprzedazy brutto, natomiast rentownosci: majatku, kapitatlu netto i sprzedazy netto
znaczaco sie poprawity w tym rentownos$¢ netto kapitatu az o 17,3%, a rentownos$¢ sprzedazy netto o

9,3% w stosunku do roku poprzedniego.

T

O 9 N 0 T 9 oo 29 g

tresé

wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe
zobowiazania krétkoterminowe
wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe

zapasy

zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik ptynnosci llI
inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krétkoterminowe

formuta

a/b

(a-b)/c

a/b

31.12.2009

1,8622

13 133 818,76
7052 718,57
1,2310

13 133 818,76
4452 272,15
7 052 718,57
0,7431

5 240 900,05
7052 718,57
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31.12.2010

1,8352
6 681 949,62
3640 956,30

0,7374
6 681 949,62
3997 202,02
3640 956,30

0,0156

56 812,41

3640 956,30

31.12.2011

1,8768

7 671 056,69
4087 279,37
0,5845

7 671 056,69
5282 040,07
4087 279,37
0,0064

25 997,89

4 087 279,37

zmiana
2010/2009

-1,45%
-49,12%
-48,38%
-40,10%
-49,12%
-10,22%
-48,38%
-97,90%
-98,92%
-48,38%

zZmiana
2011/2010

2,27%
14,80%
12,26%

-20,73%
14,80%
32,14%
12,26%

-59,24%

-54,24%
12,26%



Ocena wynikéw Spoiki

1,1220
0,7480
0,3740
0,0000

wskaznik ptynnosci |

DYWILAN S.A.

Zalgcznik E

ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACIA

Wskazniki ptynnosci

wskaznik plynnosci Il

pod katem plynnosci

wskaznik

J Rok 2009
m Rok 2010
CRok 2011

informuje o zadowalajgcej zdolnosci do regulowania

zobowigzan. Wskaznik ptynnosci | powinien oscylowa¢ w granicach 1,5-2,0 Spétka osigga wyniki w
granicach przecietnych [od 1,8352 do 1,8768], wskaznik ptynnosci Il powinien osigga¢ warto$¢ okoto 1
- w przypadku Spotki ksztattuje sie w przedziale od 0,5845 do 1,2310, z wyraznym spadkiem w roku
nizszej niz wskazujg wielkosci
graniczne, w roku 2010 zmniejszyt sie w stosunku do roku 2009 ponad 49 razy, aw 2011 r. 2,4 razy
w stosunku do 2010 r. W krotkim okresie Spoice nie zagraza utrata plynnosci finansowej pod
warunkiem biezgcej kontroli przeptywédw Srodkéw pienieznych.

2011. Wskaznik ptynnosci

Ip

8
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tres¢

wskaznik rotacji nalezosci w dniach

stan nal. z tyt.dostaw -BO

stan nal. z tyt.dostaw -BZ

przychody ze sprzedazy produktéw oraz
towaréw i materiatow

wskaznik rotacji zapaséw w dniach

stan zapaséw -BO
stan zapaséw -BZ

koszt wytworzenia sprzed, produktow (+)
wartos¢ sprzed, towaréw i materiatow
wskaznik rotacji zobowigzan w dniach

zobow.z tyt.dostaw i ustug -BO
zobow.z tyt.dostaw i uslug -BZ

koszt wytworzenia sprzed, produktow (+)
wartos¢ sprzed, towaréw i materiatdw

formuta

(a+b)/2*
365/c

(a+b)/2*
365/c

(a+b)/2*
365/c

31.12.2009

93

4 04 243,55
3065 783,92

14 122 611,88

120

4 583 588,10
4452 272,15

13 787 030,18

34

1709 851,90
833 570,97

13 787 030,18

Il jest w latach 2009-2010 w wielkosci

31.12.2010

96

3065 783,92
2448 563,24

10 457 515,88

144

4452 272,15
3997 202,02

10 733 537,37

35

833 570,97
1241 438,90

10 733 537,37

31.12.2011

72

2 448 563,24
2261 737,82

11 944 528,21

138

3997 202,02
5 282 040,07

12 300 679,35

49

1241 438,90
2 045 288,06

12 300 679,35

Zmiana zZmiana
2010/2009 2011/2010

3,23% -25,00%
-25,12% -20,13%
-20,13% -7,63%
-25,95% 14,22%
20,00% -4,17%
-2,86% -10,22%
-10,22% 32,14%
-22,15% 14,60%
2,94% 40,00%
-51,25% 48,93%
48,93% 64,75%
-22,15% 14,60%



DYWILAN S.A.

Zalgcznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACIJA

Wskazniki obrotowosci

wskaznik rotacji nalezosci w dniaobiskaznik rotacji zapaséw w dniach wskaznik rotacji zobowigzan w

dniach
Obserwujgac wskazniki stanowigce o rotacji naleznosci i zapaséw w roku 2011 zauwazalna jest
korzystna zmiana w kierunku skrécenia obrotu zapasami i poprawy $ciggalnosci wymagalnych

wierzytelnosci. Wskaznik rotacji zobowigzan ksztaltuje sie na zadowalajgcym poziomie pomimo
istotnego wzrostu. Wysokos$¢ wskaznika aktywnosci swiadczy o tendencji do zamrazania gotowki w
aktywach Spoiki.

zmiana zmiana
S¢ 12, 2. 1.12.2011

Ip tres¢ formuta 31.12.2009 31.12.2010 3 0 2010/2009 2011/2010
1 Pokrycie majatku trwatego kapitalem (a+b)lc 73,39% 59,81% 67,39%  -18,50% 12,68%

whasnym w %
a kapitat wiasny 5275 546,37 5932 913,95 5920 891,99 12,46% -0,20%
b rezerwy 4 452,60 11 203,21 0,00 151,61% -100,00%

aktywa trwale 7 194 426,96 9 938 114,88 8 785 630,20 38,14% -11,60%
12 trwato$¢ struktury finansowej w % (a+lbs+°) 49,76% 58,41% 58,86% 17,37% 0,78%
a kapitat wiasny 5275 546,37 5932 913,95 5920 891,99 12,46% -0,20%
b rezerwy dlugoterminowe 4 452,60 11 20321 0,00 151,61% -100,00%
¢ zobowigzania dlugoterminowe 4 836 196,00 3763 674,05 3766 068,47 -22,18% 0,06%
d suma aktywow 20328 245,74 16620 064,50 16 456 686,89 -18,24% -0,98%

Wskazniki zdolnosci do obstugi zadtuzenia

pokrycie majatku trwatego kapitatem wdasnym  trwatoSc¢ struktury finansowej w %
w %

Struktura pokrycia majatku trwatego kapitalem wilasnym informuje, ze od roku 2009 dominujgcym
zrédtem w finansowaniu Spoiki jest wysoki poziom kapitalu obcego co jednoczes$nie Swiadczy o
wysokim stopniu zadtuzenia Spoiki, w roku 2011 o 12,68% wzrosto pokrycie majatku trwatego
kapitatem wiasnym . Znaczaca pozycja sa nadal zobowiazania dtugoterminowe jednak w 2010 i 2011
utrzymuja sie na poréwnywalnym poziomie.
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DYWILAN S.A.

Zalgcznik E

ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACIA

tresc¢ formuta 31.12.2009
wskaznik zastosowania kapitatu
wlasnego alb 0,73
kapitat wiasny 5275 546,37
majatek trwaly 7 194 426,96
wskaznik zastosowania kapitatu obcego alb 2,06
zobowigzania ogétem 20 799 857,77
majatek obrotowy 10 089 898,31

31.12.2010

0,60
5932 913,95
9938 114,88

1,60
10 687 150,55
6 681 949,62

Wskazniki zadtuzenia

31.12.2011

0,67
5920 891,99
8 785 630,20

1,37
10 535 794,90
7 671 056,69

wskaznik zastosowania kapitatu wskaznik zastosowania kapitatu obcego

wiasnego

zZmiana zmiana
2010/2009 2011/2010

-18,59% 12,89%

12,46% -0,20%

38,14% -11,60%
-22,41% -14,13%
-48,62% -1,42%
-33,78% 14,80%

W 2011 roku polepszeniu ulegto finansowanie biezgcej dziatalnosci wtasnymi kapitatami. Powoduje to,
ze ryzyko utraty wyptacalnosci zmniejsza sie poprzez wzrost poziomu kapitatlu wlasnego i obnizenie
zadluzenia. Spo6tka od roku 2009 narusza zlota zasade bilansowg polegajgca na finansowaniu majatku
trwatego kapitatem wilasnym a majatku obrotowego za pomoca kapitatlu obcego. W roku badanym
wystepuja korzystne zmiany, wskaznik zastosowania kapitalu wtasnego wzrést o 12,89%.

o0 oo

tres¢ formuta 31.12.2009

dzwignia finansowa a-b 6.14%

rentowno$¢ kapitatu wiasnego 8,20%

skorygowana rentownos¢ aktywow 2,06%
skorygowana rentownosc¢ aktywow (a+b-

c)/d 2,06%

zysk netto 384 162,93

odsetki 42 263,42

podatek 8 030,05

aktywa ogétem 20 328 245,74
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31.12.2010

-12,37%
-18,18%
-5,81%

-5,81%

-1 018 831,42
65 707,16

12 484,36

16 620 064,50

31.12.2011

-0,79%
-0,88%
-0,09%

-0,09%

-52 121,96
45 745,26

8 691,60

16 456 686,89

zZmiana zZmiana
2010/2009 2011/2010

-301,32% 93,63%
-321,63% 95,16%
-382,28% 98,42%
-382,28% 98,42%
-365,21% 94,88%

55,47% -30,38%

55,47% -30,38%

-18,24% -0,98%



DYWILAN S.A.

Zalacznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACIA

Dzwignia finansowa

5,00%

-5,00% m Rok 2010

-10,00% ORok 2011
-15,00%
-20,00%

-25,00%
dzwignia finansowa

Poziom dzwigni finansowej jest uzalezniony od osigganych wynikéw finansowych. Ze wzgledu na
ponoszone straty w 2010 i 2011 r. poziom dzwigni ksztattowat sie w wartosciach ujemnych, w roku
2010 obnizyt sie w stosunku do 2009 o 301,32% lecz w roku badanym wzroést o 93,63% w stosunku do
2010 r.. Znaczacemu podwyzszeniu ulegta takze rentownos$¢ aktywow.

Ip tresé formuta  31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 ZST(;Z%% o Z(Z)rlnl'/zgio
17 zysk na 1 akcje a/b 163,89 -0,19 -0,01 -1,00 0,95
a zysk netto 384 162,93 -1 018 831,42 -52 121,96 -3,65 0,95
b liczba wyemitowanych akcji 2344,00 5284000,00 5284000,00 2253,27 0,00
18 wartos¢ ksiegowa Spotki na 1 akcje alb 2250,66 112 112 -09,95% -0.20%
a kapitat wiasny 5275546,37 5932913,95 5920891,99 12,46% -0,20%
b liczba wyemitowanych akcji 2344,00 5284000,00 5284000,00 225326,62% 0,00%
19 dywidenda na 1 akcje a/b 0,00 0,00 0,00

a zysk netto przeznaczony na dywidende 0,00 0,00 0,00

b liczba wyemitowanych akcji 2344,00 5284000,00 5284000,00 2253,27 0,00
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Zalacznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACIJA

Wskazniki na 1 akcje

zysk na 1akcje wartos$¢ ksiegowa Spotki na 1 akcje dywidenda na 1 akcje

Od 2010 roku zyskownos$¢ przypadajaca na 1 akcje jest ujemna. Zmniejszeniu ulegta réwniez
ksiegowa wartos¢ akcji, gtownie w wyniku dokonanego w 2010 r. splitu, a takze wartos¢ aktywow
netto jest o 0,20% nizsza niz w roku poprzednim. Wskaznik dywidendy nie wystepuje w analizowanym
okresie.

Wyniki badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku jak
rowniez analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej pozwalajg stwierdzi¢, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Spotki DYWILAN S.A. w nastepnym roku obrotowym.
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