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PISMO PREZESA
DYWILAN SA

t6dz, 7 maja 2012

Szanowni Panstwo,
obecni i przyszli Akcjonariusze, pracownicy i wspdtpracownicy DYWILAN SA,

w imieniu DYWILAN SA w todzi przedstawiam Panstwu raport okresowy (raport finansowy)
podsumowujacy rok 2011, na ktéry sklada sie w szczegdlnosci sprawozdanie finansowe Spoiki za okres od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinig i raportem z badania sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki we wskazanym okresie.

RYNEK

2011 rok przyniost wzrost sprzedazy o 18 % w poréwnaniu z rokiem 2010 w dziatach poréwnywalnych i co
istotne - wszystkie obszary dziatania przyniosty wzrost sprzedazy. Miniony okres byt kolejnym rokiem w
ktorym Spotka zanotowata wzrost sprzedazy, co pozytywnie Swiadczy o dziataniach rozwojowych
prowadzonych przez Zarzad.

DYWANY / Kolejny raz mozna réwniez stwierdzi¢, ze pozycja firmy DYWILAN jako producenta i dostawcy
dywandéw wzmocnita sie mimo nieznacznego ostabienia sie sity nabywczej rynku. Powaznym wyzwaniem
dla sit sprzedazy bylo zmierzenie sie ze wzrastajacymi na niespotykang dotad skale kosztami surowcow i
koniecznoscig ich przeniesienia na rynek w postaci podniesienia cen sprzedazy, co w zasadniczym stopniu
udato sie osiagnat.

TKANA TRAWA / Wdrozona w 2010 roku technologia tkania sztucznej trawy zaowocowata w 2011 roku
podpisaniem kluczowych wieloletnich kontraktéw z istothnymi na skale og6lnos$wiatowg podmiotami
specjalizujgcymi sie w dystrybucji i instalacji sztucznych nawierzchni. Udato sie réwniez przeprowadzi¢
istotne dla rynku inwestycji sportowych badania i certyfikacje potwierdzajgce najwyzszg jakos$¢ tkanej
trawy DYWILAN.

Kluczowym jednak jest fakt, ze ten innowacyjny produkt zostat sprzedany i zainstalowany na potrzeby
réznorodnych zastosowan sportowych i dekoracyjnych i zebrane w minionym roku referencje i
doswiadczenia sg podstawg do rozwoju sprzedazy na lata nastepne.

PERSPEKTYWY __ DYWANY
W obszarze sprzedazy dywandw w perspektywie 2012 roku celem Spéitki bedzie dalsze umocnienie pozycji
na rynku krajowym poprzez rozszerzenie oferowanego asortymentu i zwiekszenie bazy odbiorcow.

PERSPEKTYWY __ TKANA TRAWA

Pozycja rynkowa marki DYWILAN i tkanej trawy produkowanej przez Spotke jest wyraznie lepsza niz rok
wczesniej. Od poczatku roku 2012 realizowanych jest kilka projektow inwestycyjnych i kontraktow
dtugoterminowych, ktoérych efektem bedzie kilkukrotny wzrost sprzedazy w stosunku do roku 2011.
Wszystkie podpisane, dlugoterminowe kontrakty majg charakter rozwojowy, dodatkowo pojawiajg sie
nowe mozliwosci - takie jak wprowadzenie produktéw DYWILAN do ponad 200 detalicznych punktow
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sprzedazy w Polsce - ktére dajg nadzieje na osiggniecie sukcesu w postaci przekroczenia planowanej
wielkosci produkgji i sprzedazy w 2012 roku.

W szczegodlnosci pozytywne perspektywy widaé we wspotpracy z kilkkoma partnerami zagranicznymi ktérzy
wraz z kolejnymi zamdwieniami zwiekszajg swe zapotrzebowanie na produkty tkane DYWILANU.

SYTUACJA FINANSOWA

W ocenie Zarzadu negatywnie nalezy oceni¢ fakt, ze nie udato sie wypracowaé¢ dodatniego wyniku
finansowego na poziomie netto, cho¢ strata na poziomie 52,0 tys. zt nie jest stratg strukturalng i nie
skutkuje powaznymi, negatywnymi konsekwencjami dla struktury kapitatow ani modelu biznesowego
firmy.

Istnieje kilka istotnych argumentéw uzasadniajacych taki wynik, jednak dlugofalowym strategicznym
celem Spotki jest osigganie takiego poziomu zysku na wszystkich poziomach rachunku wynikéw, by
jednorazowe sytuacje (typu zawirowan na rynku surowcow, koszty wejscia na nowy rynek czy ostabienie
popytu) nie wptywaty na fakt osiggniecia przez sp6itke wyniku dodatniego a jedynie jego na jego wysokos¢.

W roku 2012 réwnoleglym do osiggniecia pozytywnego wyniku i réwnie istotnym celem, bedzie
utrzymanie niezachwianej plynnosci. Bedzie to duzo istotniejsze niz w latach minionych z racji
zwiekszonego zaangazowania w drozsze niz dotagd surowce do produkcji dywanow oraz z powodu
koniecznosci zapewnienia dostepu do surowcow do produkcji tkanej trawy.

PODSUMOWANIE

Zapewniam wszystkich Parnstwa, wspdlnie z pozostatymi cztonkami Zarzadu Spoiki i jej pracownikami, ze
dotozymy wszelkich staran, aby w roku 2012 i w nastepnych latach DYWILAN SA realizowala zakfadane
cele sprzedazowe i rozwojowe, co bedzie sie w pierwszej kolejnosci przektada¢ na osigganie dodatniego
wyniku finansowego.

Chciatbym wyrazic ogromng wdzieczno$¢ i podzigkowania wszystkim pracownikom Spotki za ich
zaangazowanie w prowadzone prace. Pragne rowniez podziekowa¢ Akcjonariuszom, Radzie Nadzorczej
oraz partnerom biznesowym za zaufanie, jakim nas obdarzaja.

Z powazaniem,

PREZES ZARZADU
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WYBRANE DANE FINANSOWE

dotyczgce sprawozdania finansowego za rok 2011
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

e w tys. PLN wtys. EUR
Wyszczegoblnienie
2011 2010 20111 20102

Aktywa trwate 8 786 9938 1989 2509

Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0

Aktywa obrotowe 7671 6682 1737 1687

Naleznosci krotkoterminowe 2323 2531 526 639

Aktywa, razem 16 457 16620 3726 4197

Aktywa netto [kapitat wiasny] 5921 5933 1341 1498

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10536 10687 2385 2699

Zobowigzania dtugoterminowe 3766 3764 853 950

Zobowigzania krétkoterminowe 4087 3641 925 919

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 12672 10781 3061 2692

Koszty dziatalnosci operacyjnej 13028 11057 3 147 2761

Amortyzacja 1390 982 336 245

Zysk (strata) ze sprzedazy -356 -276 -86 -69

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 202 343 49 86

Zysk (strata) ze sprzedazy -20 -1024 5 -256

Zysk (strata) brutto -20 -1024 5 -256

Zysk (strata) netto -52 -1019 -13 -254

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 930 3033 225 757
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -111 -5517 -27 -1378
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -850 452 -205 113
finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem 31 -2031 -7 -507

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro w odniesieniu do danych osiggnietych w roku 2011 (w okresie od
01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.): pozycje bilansowe wedtug $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2011 roku
(4,4168 zt); pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kursow NBP na koniec kazdego miesigca roku 2011 (4,1401 z}).

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro w odniesieniu do danych osiggnietych w roku 2010 (w okresie od
01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.): pozycje bilansowe wedtug sredniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2010 roku
(3,9603 z1); pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych wedtug kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca roku 2010 (4,0044 zf).

PREZES ZARZADU PTDNER zadadu Cztonek Zarzadu

Piotr Jakubiak Maci&j Pyrkosz



DYWILAN SPOLKA AKCYJNA

SPRA WOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES
OD 01.01.2011 DO 31.12.2011 ROKU
OBEJMUJACE:

1. Wprowadzenie

2. Bilans

3. Rachunek zyskéw i strat

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
5. Rachunek przeptywéw pienieznych

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

31 marzec 2012 rok



Sprawozdaniefinansowe 2011 rok
Dywilan S.A.

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DYWILAN S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

1 Spotka dziatata w 2011 roku pod nazwg Dywilan S.A.

Siedziba spotki znajduje sie w Lodzi ul. Sterlinga 27/29. Spdtka zostata zarejestrowana
postanowieniem Sadu w dniu 21.04.1997 roku. Do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano wpisu w dniu 29.08.2001 r. pod numerem
0000039384.
Przedmiotem podstawowej dziatalno$¢ spoiki jest produkcja i sprzedaz:

- dywanéw i chodnikéw -PKD 13932z

- sztucznej trawy -PKD 13.20 C

2. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1.01.2011 do 31.12.2011 r.

4. W skiad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielnie sprawozdania finansowe.

5. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez SpoOtke przez 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Nie sg nam znane
okolicznosci, ktore wskazywatyby na istnienie zagrozen dla kontynuowania przez spotke
dziatalnosci.

6. W okresie, za ktory sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe nie nastgpito potaczenie
spotek.

7. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okre$lonych ustawg o rachunkowosci, z tym
ze:

w

3] Dla potrzeb ujmowania w ksiegach srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych
i prawnych spétka przyjeta nastepujgce ustalenia:

a.| mSktadniki majatku o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt spotka zalicza bezposrednio
w koszty zuzycia materiatow. Jezeli cena nabycia przekracza 100 zt i okres uzytkowania

przekraczajeden rok , spotka wprowadza sktadnik na wyodrebnione konto ksiegowe -
przedmioty niskocenne.

a.2. Skiadniki majatku o wartosci poczatkowej 3.500 zt i powyzej spotka zalicza

do $rodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji
bilansowej tych aktywow.

a-3. Dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie poczawszy od miesigca
nastepujacego po miesigcu oddania sktadnika do uzywania.

a-4. Odpiséw amortyzacyjnych od wszystkich srodkéw trwatych dokonuje sie metodg
liniowa.

ekk. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie weryfikacji przyjetego okresu ekonomicznej
uzytecznosci kazdego sktadnika.
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Sprawozdaniefinansowe 2011 rok
Dywilan S.A.

Aktywa finansowe oraz inwestycje w nieruchomosci wycenia si¢ w cenach nabycia, z
uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci.

Stany i obroty, objetych ewidencjg ilosciowo-wartosciowa surowcow do produkcji,
wycenia sie w cenach nabycia, z uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci.
Materiaty pomocnicze do produkcji nie sg aktywowane, ich warto$é odpisywana jest w
koszty zuzycia materiatbw w momencie zakupu.

Stany i obroty produkcji w toku (ewidencja ilosciowo-warto$ciowa) wycenia sie w
koszcie materiatow bezposrednich.

Stany i obroty wyrobdw gotowych (ewidencja ilosciowo-wartosciowa) wycenia sie w
planowanym  koszcie wytworzenia skorygowanym odchyleniami do poziomu
rzeczywistego kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci.
Odroczony podatek dochodowy

Spo6tka do rozchodu réznic przejSciowych z tytutlu podatku odroczonego stosuje
metode FIFO. Spotka nie kompensuje aktywoOw i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Zasady stosowane do leasingu operacyjnego, w tym metode ujmowania optat
leasingowych

Spétka uzytkuje Srodki trwate w postaci samochodow osobowych, otrzymane na
podstawie umow leasingu operacyjnego z opcja wykupu, a wiec z punktu widzenia
prawa bilansowego spetniajgcych warunki leasingu finansowego. Samochody te
zostaty przyjete na stan srodkow trwatych oraz ujete w ksiegach rachunkowych. Ich
amortyzacji dokonuje sie wedtug zasad przyjetych dla wiasnych srodkéw trwatych.
Amortyzacja ta nie jest uznawana jako koszt uzyskania przychodu w podatku
dochodowym. Dla celéw podatkowych zawarte umowy maja charakter uméw leasingu
operacyjnego. Zatem do kosztow uzyskania przychodow przyjmuje sie warto$¢ optat

wynikajacych z faktur otrzymywanych od finansujgcego, wystawianych zgodnie
z harmonogramem.

£6dz, dn. 31.03.2012



Spétka DYWILAN S.A.

2. Bilans
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YKTYWA TRWALE

Wartoéci niematerialne i prawne 1
<oszty zakoriczonych prac rozwojowych

Wartoé¢ firmy

nne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na warto$ci niematrialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki twalc 2

grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale iobiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

nne $rodki trwale

Srodki trwale w budowie 3
Zaliczki na $rodki trwale w budowie

Naleznosci dtugoterminowe 4
Od jednostek powigzanych

Od iednostek pozostatych

Inwestycje dtugoterminowe 5
Nieruchomosci

Warto$ci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe 6,7
w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24
Inne rozliczenia migdzyokresowe 10
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 8
Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe 9
Naleznoéci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spilaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznoéci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
izdrowotnych oraz innych $wiadczen

inne

dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych 6
- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach 6
- udziaty lub akcie

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10
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Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 .
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0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,01 0,00
o,or 0,00
0,0C 0,00
0.0C 0,00
25 997,89 56 812,41
25 997,89 56 812,41
00C 0,00 T>
Qocc 0,00
0,0( 0,00 Jcyu
39 610.1" 9'7065,55
.............. Bs:RZADIW a3

Balbara Dziomdziora

cul

PREZES ZARZADU

M

Piotr \Jakubiak



DYW ILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.
2. Bilans
am St.n n> 1 Sun.ns
| aoiy 3L.12.20t Ir. 1 31.12.201 Ur.
| A KAPITAL (KI’'NDI'SZ) WEASNY 5920 891,99 5932 913,95
1 Kapitat (fundusz) podstawowy 11 2642 000,00 2642 000,00
Nalezne wptaty na kapitatu podstawowy (wielko$¢
L yjemna) 0,00 0,00
111 Udziatly (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 2 654 202,40 2614 102,40
Vv Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 676 811,55 1695 642,97
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIl Zysk (strata) netto 12 -52 121,96 (1018 831,42)
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
X (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA 1REZERWY NA
u ZOBOWIAZANIA 10 535 794,90 10 687 150,55
| Rezerwy na zobowigzania 0,00 U 203,21
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
! dochodowego 24 0,00 11 203,21
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 13 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 13 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
11 Zobowigzania dtugoterminowe 14 3 766 068,47 3763 674,05
I Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 3766 068,47 3763 674,05
a  kredyty i pozyczki 1048 885,00 1755 469,00
bz tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2 660 840,00 1980 000,00
¢ inne zobowigzania finansowe 56 343,47 28 205,05
d inne 0,00 0,00
111 Zobowigzania krétkoterminowe 4 087 279,37 3 640 956,30
1 Wobec jednostek powigzanych 595 727,88 202 996,86
a  z tytutu dostaw iustug, o okresie wymagalnosci 14 595 727,88 202 996,86
-do 12 miesiecy 595 727,88 202 996,86
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 3272 789,06 3234 068,76
a  kredyty i pozyczki 14 1372 498,78 753 634,85
gg b ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 14 0,00 1081 030,00
75 ¢ inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 14 1449 560,18 1038 442,04
i cor I| -do 12 miesiecy 1449 560,18 1038 442,04
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
&1 e zaliczki otrzymane na dostawy 3079,90 12 466,21
@ n 0 ‘o - f zobowiagzania wekslowe 0,00 0,00
X ¢ S g ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen iinnych 231 657,37 181 981,14
. oy, T h  z tytutu wynagrodzen 52 069,56 53 861,49
6 rL:J UT? Lm TN i inne 163 923,27 112 653,03
B o0 B I 3 Kundusze specjalne 218 762,43 203 890,68
0 REPEE RGN IV Rozliczenia migdzyokresowe 2 682 447,06 3271 316,99
m 3 2 1 Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 16 2 682 447 06 3271 316,99
- dtugoterminowe 2 381 609,64 2 682 429,47
- krétkoterminowe 300 837,42 588 887,52
1G 456 686,89 16 620 064,50

!
DziomdziC&fffizadzi] 3L03.2012r.

BELOKLLBEi?——- *
dyrektor FINANSOWY Narzadu CZtONL CZLONEK ZARZADU PRE2ES;JZARA
" ZAKOLA
.. =V .
kociej Pyrkosz Andrze] BarbaraUziomdziora

Jakubiak
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DYWILAN S.A.

3. Rachunek zyskow i strat - wersja poro6wnawcza

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01 - 31.12.2011r.

= -l
DYREKTOR FINANSOWY

i
v

Il
i
v

! T..., 1Sla Wykumml* /a okres
1 notv 1.01.-31.12.2011r. 1.01,-31.U.20I0r.
Przychody netto ze sprzedazy izréwnane z nimi 9 12 671 543,34 10 780 517,81
w tym od jednostek powigzanych 38 053,92 63 234,80
przychody netto ze sprzedazy produktow 10 841 830,16 9 418 795,86
zmiana stanu produktéw (zwickszenie-warto$¢ dodatnia, 721 519,38 175 853,45
koszl wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 5 495,75 147 148,48
przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 1 102 698,05 1038 720,02
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9 13 027 694,48 11 056 539,30
amortyzacja 1389 784,08 982 031,07
zuzycie materiatow i energii 5430 143,52 4 173 549,31
ustugi obce 1806 589,67 1 916 015,94
podatki i opfaty 243 027,59 226 852,67
w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
wynagrodzenia 2 306 641,05 2091 072,15
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 440 266,88 404 268,56
pozostate koszty rodzajowe 577 099,04 537 801,15
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 834 142,65 724 948,45
/.ysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) (356 151,14) (276 021,49)
Pozostaje przychody operacyjne 651 374,89 783 177,56
zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8 244,84 0,00
dotacje 588 869,93 569611,16
Inne przychody operacyjne 54 260,12 213 566.40
Pozostate koszty opcrcyjne 93 328,27 163 968,49
strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 80 400,00 23 263,36
inne koszty operacyjne 12 928,27 140 705,13
Z-ysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+U-E) 201 895,48 343 187,58
Przychody finansowe 12 253 680,26 202 542,79
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 203 441,00 0,00
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 45 745,26 65 707,16
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 4 494,00 136 835,63
Koszty finansowe 13 475 450,26 1569 295,21
Odsetki, w tym: 450 322,03 489 340,98
dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 1078 871,22
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 25 128,23 1083,01
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci gospodarczci (h”t»-H) (19 874,52) (1 023 564,84)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - J.1I.) 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0.00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
£ysk (strata) brutto (1xJ) (19 874,52) (1 023 564,84)
Podatek dochodowy 32 247,44 (4 733,42)
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
£ysk (strata) netto (K-JL-M) (52 121,96) (1 018 831,42)

Barb/ara Dziomdzjors
ie

Czionek Zarzagj'.

f C2CON&

Maciej Pyrkosz

CZLONEK ZARZADU
Saroara U/iomdzio,

Andrzej Sarkowski

ZARLADI

Jakubiak
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Spotka DYWILAN S.A.

=

[e/opy

Bsroara Dziomdzioiu

OYBEI<T<

Zestawienie zmian u’kapitale (funduszu) wiasnym

Epi
I

4.2.

5.1.

5.2

6.1.

6.2.

7.1

72

73

74

7.5

-
oc‘moo'\,gc'

Tylul

Kapitat (fundusz) wtasny nn poczatek okresu (BO)

korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

 Kapitat (fundusz) whasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwigkszenie z tytutu emisji akcji serii D i E
zmniejszenie (z tytutu)

. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

. Nalezne wptaty na kapitatpodstawowy na koniec okresu

Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
zwigkszenie
zmniejszenie

 Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej,
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢)
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

kosztéw emisji

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwigkszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

sprzedaz $rodkéw trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow' (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie (z tytutu)

- niezarejeslrowane podwyzszenie kapitatu

- podziat zysku z 2009 roku

zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty z 2010 roku

- przeksiggowanie zarejestrowanego podwyzszenia  Kkapitatu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z tat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenie (z tytutu)

podziat zysku na kapitaty zapasowy i rezerwowy

Zysk z fat ubiegtych na koniec okresu

Strata z tat ubiegtych na poczatek okresu (-)

korekty btedéw' podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiegkszenie (z tytutu)

przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia kapitatem
rezerwowym

zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z tat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielko$¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

sporzadzit 31.03.2012r.

Czlonek /.arzadu

Maciej Ppc¢kosz

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r

1.01.-31.12.201 Ir.

1.01.-31.12.2010r.

5932 913,95 5275 546,37

0,00 0,00

5932 913,95 5275 546,37

2 642 000,00 2 344 000,00

0,00 298 000,0C

0,00 298 000,0C

0,00 0,0C

2 642 000,00 2 642 000,00

0,00 0,00

0,00 0,0C

0,00 0,0C

0,00 0,0C

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,0C

0,00 0,00

0,00 V,u0

2 614 102,40 405 100,00

40 100,00 2209 002,40

0,00 2292 803,4C

0,00 2 262 003,40

0,00 30 800,00

0,00 0,00

(40 100,00) 83 801,00

0,00 0,00

(40 100,00) 83 801,00

2 654 202,40 2614 102,40

0,00 9_,00

0,00 %o

0,00 o

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1695 642,97 2 142 283,44

(1 018 831,42) (446 640,47,

0,00 353 362,93

353 362,93

1018 831,42 800 003.40
1018 831,42

800 003.40

676 811,55 / 695 642,97

(1 018 831,42) 18d 162,93

¢ 384 162,91

0,00 384 162,93

0,00 0,0C

0,00 384 162,93

0,00 384 162,93

u,uu 0,00

(1 018 831,42) 0,00

(1 018 831,42) 0,00

1018 831,42 0,00
1018 831,42

0,0C 0.0C

(0,00) 0,00

(0,00) 0,00

(52 121,96) (1 018 831,42)

0,0C 0,0C

(52 121.96 (1 018 831,42)

0,0C 0,0C

5920 891,9° 5937 913,95

5920 891,95 5932 913,95

TW?Y

Andrzej Bankowski

CZLpNEK 2ARZADU .~ | Ze® A R ZADU

Barbara DZilomdziGra PJlotrSakubiak
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DYWILAN S.A Sprawozdanie finansowe za okres 1.01 31 12.2011r

Rachiuick i
£p-, Tylni 1.0i;-31.12 2U11]. HOI.-31.12.2MOr.

A Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1 Zysk (starata) netto (52 121,96) (1 018 831,42)
Il Korekty razem 981 769,18 4 052 166,56
1 Amortyzacja 1389 784,08 982 031,07
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 20 948,17 (103 757,18;
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 165 340,71 402 490,72
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (8 244,84) 1078 871,22
5 Zmiana stanu rezerw (11 203,21) 6 750,61
6 Zmiana stanu zapaséw (1 284 838,05) 455 070,13
7 Zmiana stanu naleznosci 287 861,08 834 452,43
8 Zmlana s.tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 948 739,14 317 497,86
pozyczek i kredytéw
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (526 617,90) 78 759,70
10 Inne korekty 0,00 0,0C
111 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I = 1) 929 647,22 3033 335,14
5 Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1 Wplywy 222 399,74 188 177,36
1 ZbyCIE, warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 18 958,74 001
aktywow trwatych
) Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00
prawne
3 Z aktywoéw finansowych, w tym: 203 441,00 188 177,38
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 203 441,00 188 177,38
zbycie aktywéw finansowych 188 177,38
dywidendy i udziaty w zyskach 203 441,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 0,00 0,0t
inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,0t
4 Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1l Wydatki 333 209,95 5 705 038,28
1 Nabyc,ie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 333 200,95 1914 650,94
aktywow trwatych
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 1820 387,34
n) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 1820 387,34
nabycie aktywow finansowych 1820 387,34
udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 1970 000,0C
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (110 810,21) (5 516 860,9(1)
C Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 1768 826,82 2 871 248,25
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
1 UPYWY nete z WY (emisji akeji) v 0,00 1676 199,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 1548 726,82 1195 049,25
3 Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 180 000,00 0,00
Inne wptywy finansowe 40 100,00 0,00
Il Wydatki 2618 478,35 2 418 839,86
1 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,0C
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytu dziali
3 yplaty ydatki z tytutu podziali 0.00 0.00
zysku
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 1661 201,97 2 002 385,17
5  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 601 138,17 25 000,00
6 Z tytutu innych zobowigzar finansowych 0,00 0,00
7 Pfatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8 Odsetki 356 138,21 391 454,69
9 Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
111 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci Aliansowej (I-11) (849 651,53 452 408,39
i Eczepljm; pieniezne netto, c-zem (A.lIIl £ ri.lll £1 ni) (30 814,52 (2 031 >17,37)
al S’. ol 0 i X ) ) o
(\SV - li Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: (30 814,52 (2 031 117,37)
[ ]
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 0,0C 0,00
< -C r- 3 ) o
g £ SS |J'7£ S,I’Odkl pieniezne na poczatek okresu 56 812,41 2 087 929,78
G Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 25 997,85 56 812,41
0< :JS W - o0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 1066.2? 1011.01
~ oo _d 0 !
m sporzadzi! 31 03 20l2r eres Narzadu
CZLONEK ZARZADU
Z-CA GLOW? KSIEGOWEGO Cztlonek Zarzadu CZtensiE P ranti X ] P/otr hkubiak
. Barbara DziomdzJora strona 7
. .
~ Y| Maciei And >ski
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota Nr 1
Zmiany w stanie warto$ci niematerialnych iprawnych od 1.01.2010r. do 31.12.2011r.
Kos/.1)' Koncesj i patenty
zakonczonych L . . .
Lp>. Tytul ! Warto$A firmy w tym Inne Zaliczki Kazein
prac razem .
rozwojowych oprogramowanie
W artos$¢ brutto
1 Bilans otwarcia 0,0(1 342 343,36 396 791,45 340 542.02 6 000,00 0,00 745 134,81
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
u zakup 0.00
b uzywane na podstawie umow
najmu, dzierzawy, leasingu 0,00
¢ darowizna 0.00
1 aporl 0.00
e przemieszczenie wewnetrzne 0,00
I' inne 0,00
i Zmniejszenia 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
n sprzedaz ~ 0,00
b likwidacja 0,00
¢ darowizna 0,00
U aport 0.00
e przemieszczenie wewnelrzne 0,00
f inne 0.00
4 Bilans zamkniecia 0,00 342 343,36 396 791,45 340 542,02 6 000,00 0,00 745 134.81
Umorzenie
5 Bilans otwarcia 0,00 342 343,36 383 084,81 331 705,40 6 000,00 731 428,17
6 Zwigkszenia 0,00 0,00 9 527,50 8 381,62 9 527,50
u amortyzacja za okres
b przemieszczenie wewnetrzne 0.00
¢ trwata utrata wartosci 0,00
d inne 0,00
7 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz 0.00
b likwidacja 0.00
¢ darowizna 0.00
d aport 0,00
¢ przemieszczenie wewnetrzne 0,00
r trwata utrata wartosci 0,00
inne 0,00
g Bilans zanikniecia 0,00 342 343,36 392 612,31 340 087,02 6 000,00 740 955,67
9 W arto$¢ netto na poc/.ijtck
okresu 0,00 0,00 13 706,64 8 836,62 0,00 0,00 13 706,64
Warto$¢ ncllo na koniec .
10 Vi
okresu 0.00 0,00 4 179,14 455,00 0,00 0,00 4 179,14

fIV 1 Y
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DYWILAN S.A.

Nota Nr 2

Zmiany w stanie srodkéw trwatych od 1.01.2011r. do 31.12.2011r.

I p. jptul

Warto$¢ brutto
Bilans otwarcia
2 Zwiekszenia
a aktualizacja wyceny

przyjecie ze $rodkéw trwatych w
budowie

¢ zakup $rodkéw trwatych

d darowizny otrzymane

e ujawnienia (np. inwentaryzacje)
umowy najmu, dzierzawy lub innej
o podobnym charakterze
przemieszczenie wewnetrzne
pozostate

Zmniejszenia

aktualizacja wyceny

sprzedaz

likwidacja

aport

darowizny przekazane
przemieszczenie wewnetrzne
pozostate

Bilans zamkniecia

rQ - 0 QO 0 T D W QW

Lp. Tytut

i, "

Skumulowana amortyzacja
Bilans otwarcia
Zwiekszenia
aktualizacja wyceny
amortyzacja za okres
trwata utrata wartosci
przemieszczenia wewnetrzne
pozostate
Zmniejszenia
aktualizacja wyceny
sprzedaz
likwidacja
aport
darowizny przekazane
przemieszenia wewnetrzne
trwata utrata wartosci
pozostate

D Q0 T 9 WD a0 o ® N

» T Q@

Bilans zanikniecia

5 Wartos¢ netto na paczgtek
okresu

6 WartosS netto na Koniec OKresu

prawo wieczystego

grunty (Wym o ki, lokale i
. K oriiekcv inzynierii
uzytkowania L .
Igdowej i wodnsj

gruntéw)
311 258,90 1376 507,79
0,00 476 188,34
476 188,34
0,00 0,00
311 258,90 1852 696,13

6 \S.
Budynki, lokale i
obiekt}; inzynierii

Grunty (w tym
prawo wieczystego

uzytkowania . )
lgaowej i wodnej

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Lp. Tytut

1 LOD7 ul. Lodowa 99c
2

RAZEM

umntiiw)
279 095,53 1144 744,72
12 450,36 58 460,19
12 450,36 58 460,19
0,00 0,00
291 545,89 1203 204,91
9

32 163,37 231 763,0?
1?7 113,01 649 491,22

Stanna3  2.2<utr

powierzchnia (hu) witrloie ()

1,10 311258 90
1,10 311 258,90

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

[ rzad‘zema Srodki Inno $rodki
techniczne
i transportu trwale
i maszyny
10 709 021,61 458 445,56 420 023,44
3739,10 159 985,02 117 536,50
3739,10 159 985,02 117 536,50
17 074,14 93 739,56 0,00
17 074,14 93 739,56
10 695 686,57 524 691,02 537 559,94
) Si ->
I>rzqdzenia . . . .
. Srodki Inne $rodki
techniczne
. transportu trwale
i maszyny
4662 726,84 221 564,84 186 315,52
1119 083,57 112 697,92 77 564,54
1119 083,57 112 697,92 77 564,54
13 247,30 86 852,50 0,00
13 247,30 86 852,50
5768 563,11 247 410,26 263 880,06
6 046 294,77 230 880,72 232 7(1" 97
4927 123,46 277 280.76 273 679,88
Stan ns31 12.201(Ir
oowierzchnia (re> wartojl! ()
1,10 311 258,90
1,10 311 258,90

Razem

13 275 257,30
757 448,96
0,00

757 448,96
0.00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

110 813,70
0,00

110 813,70
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

13 921 892,56

Razem

6 494 447,45
1380 256.58
0,00

1380 256,58
0,00

0,00

0,00

100 099,80
0,00

100 099,80
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7774 604,23

6 780 809.85

6 147 288,33



DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota Nr 2 - ciijg dalszy
Wartos¢ netto srodkow trwatych amortyzowanych przezjednostke, uzywanych na podstawie uméw
najmu, dzierzawy i innych umoéw o podobnym charakterze

3102,2011 31.12. tflio
1p. Tyt leasing finanséw}' pozostate leasing finansowy pozostate
1 Grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw) 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Budynki, lokale iobiekty inzynierii
ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Srodki transportu 0,00 170 612,86 0,00 82 879,80
5 Inne $rodki trwale 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 170 612,86 0,00 82 879,80

Wartoséci wpisane w kolumnie pozoslale dotyczg samochodéw osobowych uzytkowanych na podstawie uméw
leasingu operacyjnego, ktére na podstawie prawa bilansowego powinny by¢ ujete w majatku trwatym firmy.

Wartos$¢ nieamortyzowanych przezjednostke srodkow trwatych, uzywanych na podstawie uméw
najmu, dzierzawy i innych umoéw o podobnym charakterze

" m “Ir
Stan na Stan na

p. Tytut
Lp v 31.12.2011r. 31.12.2010r.

1 Srodki trwale uzywane na

a wtym z tytutu leasingu

2 Inne $rodki trwale pozabilansowe

RAZEM 0,00 0,00

Nic dotyczy.

Zobowigzaniu wobec budzetu panstwa lubjednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa witasnosci budynkéw i budowli

Lp. Tvtnl Stan na Stan na
1
2

3
Nie dotyczy.
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe

Nota Nr 3
Zmiany w stanie srodkow trwatych w budowie
H okresie od 1.01.2011do 31.12.2011

A fr ot it
Ifyjtul

,_
v

Bilans otwarcia

Zwiekszenia

poniesione naktady inwestycyjne

rozwigzanie odpiséw aktualizujacych

aktywowane réznice kursowe i odsetki od zobowigzan

Zmniejszenia

przekazanie na $rodki trwale

oddanie do uzytkowania nieruchomosci

sprzedaz Srodkéw trwatych w budowie

spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych

dokonanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ srodkoéw trwatych w
budowie

przekwalifikowanie kosztu inwest. w nalezno$¢ w postepowaniu
upadtosciowym

4 Bilans zamknigcia

O O T 9 W oo oo N

(]

Nota Nr 3a

za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Koszt wytworzenia $Srodkdw trwatych w budowie; w tym odsetki oraz
skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich

sfinansowania

im Tytut
i Koszt wytworzenia $Srodkéw trwatych w budowie
-w tym:
a odsetki

b skapitalizowane réznice kursowe

Warto$¢

650 012,82

333 209,95

333 209,95

0,00

0,00

837 848,96

757 448,96

0,00

0,00

0,00

0,00

80 400,00

145 373,81
Warto$¢

0,00

0,00

0,00

0,00
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota Nr 4
Zmiany w stanie naleznos$ci dtugoterminowych w okresie od
1.01.2011 do 31.12.2011

Warto$¢ brutto

Lp. Tytut naleznosci
dtugoterminowych
1 Bilans otwarcia 0,00
2 Zwiekszenia 0,00
a powstanie naleznosci 0,00
b
3  Zmniejszenia 0,00
a przeniesienie do naleznosci krétkoterminowych 0,00
b spilata 0,00
¢ zmiana kursu wymiany walut
4 Bilans zamkniecia 0,00
Nie dotyczy.

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
dtugoterminowe
w okresie od 1.01.2011 do 31.12.2011

Odpisy aktualizujace

Lp 0 Tytut naleznosci
e o dtugoterminowe

1 Bilans otwarcia 0,00
2 Zwiegkszenia 0,00
a dokonanie odpisow aktualizujacych

b przesuniecia miedzy nalezno$ciami

c

3  Zmniejszenia 0,00
a rozwigzanie odpiséw

b wykorzystanie odpiséw

C przesuniecia miedzy nalezno$ciami

d

4 Bilans zamknigcia 0,00

Nie dotyczy.
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DYW ILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota nr 5
Zmiany w stanie inwestycji dtugoterminowych od 1.01.2011r. do 31.12.2011r

Wartosei

. - . 3 Dtugoterminowe Inne inwestycje Razem inwestycje
4>- X Nieruchomosci s mgmaterlalne aktywa finansowe dhugo termincwi dtugoterminowe
, fi ''n i prawne
i Bilans otwarcia 0,00 0,00 2 116 504,78 0,00 2 116 504,78
2 Zwiegkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0(
a zakup 0,00 0,00
b darowizna 0,00 0,00
¢ odwroécenie trwalej utraty warto$ci 0,00 0,00
przeszacowanie na kapitat z
aktualizacji 0,00 0,00
e przekwalifikowanie 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz 0,00 0,00
b likwidacja 0,00 0,00
¢ trwaia utrata wartosci 0,00 0,00
d przekwalifikowanie 0,00 0,00
przeszacowanie na kapitat z
aktualizacji 0,00 0,00
4 Bilans zamkniecia 0.00 0,00 2 116 504.78 ... 0-00 2 116 504,78

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych od 1.01.2011r. do 31.12.2011r.

Lp. Tytut tillisly i akeje ?vgﬁgsi?(l)svrz Udzielone potyczki '”;‘I:tgxf‘;f:;nmsg‘v‘\’lzve Rul.cm
1 Bilans otwarcia 2 116 504,78 0,00 0,00 0,00 2 116 504,78
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a zakup QCO O,(D
b darowizna Q(D
¢ odwrécenie trwalei utraty wartosci O,(D
przeszacowanie na kapitat z
aktualizacji O,CD
e przekwalifikowanie QCO
3 Zmniejszenia 0,00 ~ 0fo 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz O,(D
b splata pozyczki O,(I)
¢ likwidacja 000
d trwata utrata wartosci Qm
e przekwalifikowanie O,(D
przeszacowanie na kapitat z
r aktualizacji 000
. m. .Sr-mm—=
14 Bilans zamkniecia 2 116 504.78 0.00 0.00 0,00 2 116 504.78
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DYWILAN S.A.
Udzialy i akcje wjednostkach zaleznych wedtug stanu na 31.12.2011Ir.
Wartos$¢ wg cen - 3
R . . . Trwata utrata
1, NaZ\QIﬁ,I siedziba, Jednostki nabycia Przeszacowanie .
<1 ~ -1 1 . wartosci
udziatéw/akcji
1 FPH J.Jakubiak sp. z 0.0. 90-212
£6dz ul. Sterlinga 27/29 316 920,78 0,00 0,00
Cotton House Jakubiak s.j. 90-212
£6dz ul. Sterlinga 27/29 1799 584,00 0,00 0,00
* Uwaga
art. 42-44 KSH zgoda wszystkich wspélnikéw
Udzialy i akcje wjednostkach wspotzaleznych wedtug stanu na 31.12.2011r.
Warto$¢ wg cen Trwata utrat
Lp. Nazwa i siedziba Jednostki nabycia Przeszacowanie rV\X/z\lious’cza 4
ndziatéw/akeji
Nie dotyczy.
Udzialy i akcje wjednostkach stowarzyszonych wedtug stanu na 31.12.201Ir.
Warto$¢ wg cen 1 rwata utrata
tp. Nazwa i siedziba Jednostki nabycia Przeszacowanie W tu, R
udziatow/akcji wartoscl
L
i 1 e “
Nie dotyczy.
Udzialy i akcje wpozostatych jednostkach wedtug stanu na 31.12.2011r.
" I Warto$¢ wg cen Trwata utrat
tp. Nazwa i siedziba Jednosflfi nabycia Przeszacowanie rwasa u r-a 2
o " wartosci
udziatow/akcji
L

\ W

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

% udziatu w ZyskI/strata netto

;% gtoséw w organie

Wartos¢ bilansowa R e .
. " kapitale X T, .. Spofkiza ostatni rok
udziatdw/akcji . | .stanowigcym: Spotki:
jednostki obrotowy
316 920,78 49,50 49,50 62 660,53
1799 584,00 83,16 * 60 999,38
2 116 504,78
b udziatu h . . Zyski/strata netto
Warto$¢ bilansowa U Z.Ia_u % gtoto.w worgame4 ,ys s catni rok
ndzialowfakeji i 2P igtanotriacym Spotki POkl 28 ostatni ro
) jednostki acym sp
0,00
|
? i . . Zysk/strata nett
Warto$¢ bilansowa ke udz_laiu Y 9% gtosow w 05game . ’ys‘ strata ne. 0
dziatow/akeii kapitale K " 1 Spoiki za ostatni rok
- udziatow/akcji jednostki stanowigcym Spotki obrotowy
i
T e e i i
0,00

% udziatu w % aloséw W organie Zysk/strata netto
°9g 9 Spolld za ostatni rok

kapitale stanowigcym Spotki
jednostki acym >p obrotowy "

! Warto$¢ bilansowa
udziatéw/akeji

- 1

" 0.00
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota nr 6

Zmiana stanu krdtkoterminowych aktywowfinansowych od 1.01.2011r. do 31.12.2011r.

i

liilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 56 812,41 56 812,41
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a zakup/udzielenie pozyczki 0,00
b - .

przyrost wartosci rynkowej 0,00
¢ nalezne odsetki 0,00
d nalezne dyskonto 0,00

odwrdcenie trwalei utraty
e wartosci 0,00
f przekwalifikowanie 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0.00 30 814,52 30 814,52
a sprzedaz 0,00 0,00 0,00
b splata pozyczki 0,00
¢ likwidacja 0,00
d spadek wartosci rynkowej 0,00
e trwata utrata wartosci 0.00
f przekwalifikowanie 0,00
4 Bilans zamknigcia 0,00 noo 0,00 0,00 25 997,89 25 997.89

w tym:

w lednostkach zaleznych

w jednostkach

stowarzyszonych

w jednostkach
wspotzaleznych
w pozostatych podmiotach
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DYWILAN S.A

Nota nr 7

Instrumenty finansowe - aktywa

Klasyfikacja aktywow do grup instrumentéw finansowych

Lp. Rodzaj instrumentu finansowego
1 Aktywa przenaczone do obrotu
3 Akcje

Pozyczki udzielone i naleznosci
t wiasne

3. wymagalnosci

4. Aktywa dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace o
5. wartosci godziwej dodatniej

Razem

stan nadzien
3uUl20lir.

0,00
0,00
0,00

nom

0,00

0,00

0,0f

0,1M

stan nadzien
31,12,2010r.

0,00

IL(HI

0,00

0,00

0,00

0.0d

Il icce/)« aktywéw zaliczonych do instrumentéw finansowych

Lp. H<I/H itiilruntentu fmnntowffco
Aktywa przenaczone do obrotu

e e

2. wilasne

]

li

3. wymagalnosci

ai
1)

<L Aktywa dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace o
5. wartosci godziwej dodatniej

Razem

tpo«Ol> AV(«| |> nu
Usr» JLIU O ir.

»nrtoi¢ w cenie

nabjcia
0.00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,1(0

Lissf-&

wartoW wedtug
wycepy bil*n»o*ej
0,001

0,00

0,00

0,00

0,00

Aff

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

rélnkca pomiedzy
wnnoinn w cniiv

nab.|CIA n wjeelm kmian* wyceny w

btlftntow, na irakei* 2011 roku

JI.J.ZOIr. odniesiona w K/.1S
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,0(1 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

réznica pomiedzy
wartoscig godziwa a
%(v%ot% é%nigs?o%a w

nabycjaodttlesiotii
tacznie na kapitat z

biezacym raku na
kapitat z aktualizacji

Aktualizacji wy cen) wyceny
0,00 0,00
0,00 0,(KJj
0,00 ojw
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0,00
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DYWILAN S.A.

Nota Nr 8

Zapasy wedtug okresow zalegania na 31.12.2011r.

Lp. Okres zalegania w Uniach
1 o090

2 90 - 180

3 180 - 360

4  powyzej 360
RAZEM wwartoséci Drutto
odpis} aktualizujgce
(« aito$¢ ujemna)

RAZEM wartoi¢ bilanso«H

Materiaty

734 249,11
440 272,18
291 781,08
141 172,46
160? 474,83,

oof

1607 474,83

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

kodzai zapasu fwwano)s'ci brutto)
. 1

491 . .
Produkty gotowe Towary POlpmdl\JAI’(E;kluthdUkty
847 160,85 68 420,52 888 280,22
167 170,29 9 198,00 311 275,65
540 322,58 30 322,80 211 625,92
95 507,74 19 510,37 438 867 09
1650 161,46 127 451,69 1850 U48.88
0.00 0,00 © oo
1650 161,46 127 451,69 1850 048,88

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujgcych zapasy w okresie od 1.01.2010 do 31.12.2011r.

Lp. Tytut

1 ISilans otwarcia

2 Zwiekszenia
utworzenie odp.séw
aktualizujgcych w
korespondencjiz pozostatymi
kosztami operacyjnymi

3 Zmnicjszciiia
rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi

b wykorzystanie odpisow

Bilans zamkniecia

Odpisy aktualizujace

materiaty

0,00
0,00

0,00

Odpisy aktualizujace
produkty gotowe

0,00
0,00

0,00

Odey.alﬁhiaIizujqce il

potprodukt* i produkt}

w toku
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Razem odpisy
aktualizujace zapasy

0,00
0,00

0,00
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DYWILAN S.A.

Nota Nr 9

Naleznosci krotkoterminowe

P Sm m
1 Naleznosci od jednostek powigzanych, z tego:
a z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty:
-do 12 miesiecy
-powyzej 12 miesiecy
h inne
2 Naleznos$ci od pozostatych jednostek, z tego:
a ztylulu dostaw i ustug, w tym o okresie spiaty:
-do 12 miesiecy
-powyzej 12 miesigcy

b z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c inne

d dochodzone na drodze sadowe;j
RAZFM

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto wedtug wieku na dn.

Lp. Wiek w 'niach

Im'z;u'e. z tego :

od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek
przeterminowane, z tego :
odjednostek powigzanych
do 9() dni

90-180

180-360

powyzej 360

p odpozostatych jednostek
do 90 dni

90-180

180-360

nowyzei 360

Do T D -

RA&EM

Stan na 31.12.2011r.

warta** brutto odpisy aktualizujace

9412,25 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

9412,25 0,00

2313 996,31 0,00

2 252 325,57 0,00
2 252 325,57

0,00 0,00

13 014,08 0,00

48 656,66 0,00

0,00 0,00

2323 408,51 u,00

31.12.2011

OQO'erErV:l‘t';armSC' Odpis} aktualizi jace

2 261 737,82 0.00

9 412,25 0,00
2 252 325,57

225 423,64 0,00

0,00 0,00

225 423,64 0,00
184 605,45
26 199,66
14 618,53
0,00

2487 161,46 0,00

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Stan na 31.12.2010r.

»atlotl ntllu warto$¢ nrutto odpisy aktualizujace ttafltbét nelto

9 412,25 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
9412,25 0,00 0,00 0,00
2313 996,31 | 530 860,64 0,00 2 530 869,64
2 252 325,57 2 448 563,24 0,00 2 448 563,24
2 252 325,57 2 448 563,24 2 448 563,24
0,00 0,00 0,00 0,00

13 014,08 16 770,28 0,00 16 770,28

48 656,66 65 536,12 0,00 65 536,12
0,00 0,00 0,00 0,00

2323 408,56 2 530 869,64 0,00 2 530 869,64

Ogdtem w wartosci

netto
2261 737,82
9 412,25
2 252 325,57
225 423,64
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
225 423,64
184 605,45
26 199,66
14 618,53
0,00
2487 lei, 46

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci krétkoterminowe w okresie od 1.01.2011 do 31.12.2011

(wg tytutdw naleznosci)

Lr. Tytut

] Bilans otwarcia

2 Zwiekszenia

utworzenia odpiséw aktualizujacych w cigzar

pozostatych kosztéw operacyjnych

b utworzenia odpiséw aktualizujacych w cigzar
kosztéw finansowych

c przesuniecia miedzy nalezno$ciami

d" przesunigcie z konta 845 na 290
utworzenie odpisu w zwigzku z kosztami
sadowymi (ksiggowanie 240/290)

3 Zmniejszenia

rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych odniesione

w pozostate przychody operacyjne

rozwigzanie odpiséw aktualizujacych odniesione

w przychody finansowe

wykorzystanie odpiséw (spisanie naleznosci z

odpisem)

d przesuniecia miedzy nalezno$ciami

Bilans zamknigcia

Odpisy, aktualizujace
naleznosci z tytutu
dostaw lustug

wtym odjednostek
powigzanych

1943 075,53
82 336,08

0,00
0,00
80 400,00 0,00
0,00
1786,08
0,00

150,00

15 609,90 0,00

3444,62

10 379,20
1786,08

2 009 801,71

(iIv> X s

naltZBoscj pozostate

Odpisy
aktualizujgce

Razem odpisy
aktualr“iace
naleznosci
krétkoterminowe
1943 075,53
82 336.08

tvtym adjednostek
powigzanych

0,00
0,00 0,00

0,00 0,00 80 400,00
0,00
1786,08

0,00

150,00

0,00 15 609,90
3 444,62
0,00

10 379,20
1786,08
0,00

2009 8U1,71

0,00 U,0b



DYWILAN S.A.

Nota Nr 10

Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Lp.

Tylul

1 koszty zatozenia lub rozszerzenia spotki akcyjnej

2
3

Nie dotyczy.

RAZEM

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Lp.

B WON R -

Tytut

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
ubezpieczenia majatkowe

targi krajowe i zagraniczne

opieka informatyczna (ULTIMA)

prenumerata

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

koszty zatozenia lub rozszerzenia spotki akcyjnej
- rozliczenie kontraktéw diugoterminowych
- prace badawczo-rozwojowe

RAZEM

Stan na 31.12.201 Ir.

Stan na 31.12.2011r
39 610,17
15 104,50
19 619,07
4 192,00
694,60

0,00

39 610,17

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Stan na 31.12.2010r.

0,00

Stan na 31.12.2010r.
97 065,55
13 267,77
79 011,38
4 192,00
594,40

0,00

97 065,55
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota Nr 11

Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego

'KAPITAL AKCYJINY (ZAKLADOWY) W arto$¢ nominalna jednej akcja (uaziatu) - 0,50 zt
Warto$¢
Seria/ emisja Rodzgj zjlkcp Ro.dz.aJ . Llczb.a a,kcp seru/emlsrjllwg Spos6b pokrycna Data_ plerw.s.zej Data rejestracji*
(udziatow) uprzy ilejmania (udziatéw) wartosci kapitatu rejestracji
1 nominalnej
. imienn
seria A lenne co do ghosu 2.396.000 11098000  Wkid 21.04.1997 26.11.2010
uprzywilejowane niepieniezny
. imienne .
seria B L co do gtosu 4 000 2.000 gotdwka 21.04.1997 26.11.2010
uprzywilejowane
. zwykle na wkiad
seria C . 2.288.000 1.144.000 L 17.12.1999 26.11.2010
okaziciela niepieniezny
seria D zwykie na 196.000 98.000  gotéwka 15.02.2010 26.11.2010
okaziciela
. zwykte na
seria E y. . 400.000 200.000 gotoéwka 26.11.2010 26.11.2010
okaziciela
Liczba akcji (udziatéw) razem 5.284.000
jKapitai razem 1 2.642.0U0

Struktura wtasnosciowa kapitatu iprocentposiadanych akcji (udziatow)

. . . . . Warto$¢ akceji/ Udziat % w kapitale Udziat % w liczbie 1
Akcjonariusz i Udziatowiec udziatéw zakladowym glosuw
- akcje imienne seria A i B 1200 000,00 45,42% 62,46%
Jacek Jakubiak 420 000,00 15.90% 21,86%)|
Piotr Jakubiak 780 000,00! 29,52% 40.60%;
1

- akcje na okaziciela 1442 000,00 54,58% 37,54%!
SeriaC 1 144 000,00 43,30% 29,78%!
SeriaD 98 000,00 3,71% 2,55°/<?
SeriaE 200 000.001 ~ 7.57% 5,21%l|
Razem 2 642 000,001 <00.00% 100.0%j

*Zmiana ilosci, wartosci nominalnej i rodzaju akcji oraz emisja akcji serii E zwigzane z wejsciem na New Connect
Akt notarialny Repertorium A Nr 4960/2010 z dnia 06.09.2010 r.
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota Nr 12
Proponowany podziat wynikufinansowego

Tytut Wartosé
wynik finansowy za 2011 rok (52 121,96)
nie podzielone wyniki za lata poprzednie 0,00
podziat:
pokrycie straty z kapitatu rezerwowego (52 121,96)
wynik nie podzielony 0,00
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota Nr 13

Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

Lc Tvtul dtugoterminowe krotkoterminowe RAZEM
1 Bilans otwarcia 0,00
2 Utworzenie rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00
a emerytalne 0,00
b rentowe 0.00
¢ nagrody jubileuszowe 0,00
d 0,00
3 Rozwigzania rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00
a emerytalne 0,00
b rentowe 0,00
¢ nagrody jubileuszowe 0,00
d 0,00
4 Wykorzystanie rezerw 0,00
5 Bilans zamkniecia . 0,00 0,00 0,00
Nie dotyczy - spotka nie tworzy rezerw z uwagi na niski poziom istotnosci
Zmiany w stanie pozostatych rezerw
Lp. Tytut diugoterminowe krotkoterminowe RAZEM
1 Bilans otwarcia 0,00
2 Utworzenie rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00
a Audyt
b Media
¢ Ustugi
d Podatki
3 Rozwigzania rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00
a 0,00
b 0,00
c 0,00
4 Wykorzystanie rezerw 0,00
5 Bilans zamknigcia 0,00 0,07 0,uU
w tym rezerwy (wedtug tytutéow):
rezerwa na likwidacje kopaln 0,00
rezerwa na rekultywacje terenéw 0,00
rezerwa na koszty spraw spornych 0,00
0,00
0,00
0,00

Nie dotyczy - spotka nie tworzy rezerw z uwagi na niski poziom istotnosci



DYWILAN S.A.

Nota nr 14

Zobowigzania dtugoterminowe, opozostatym od dnia bilansowego przewidywanym umowg okresie sptaty

Lj1. ! -
Tytut wedtug pozyyi bilansu

1 Wobec icdnostek powigzanych

a lkredyty' i pozyczki

b jz tytutu emisii dtuznych papieréw warto$ciowych
inne zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingu
ifinansowego

inne

Wobec pozostatych jednostek

jkredyty i pozyczki

iz tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
jinne zobowigzania finansowe- w tym z tytutu leasingu

oo N a

~ ioperacyjnego
d [inne
RAZEM

Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego [do zastosowania w przypadku istotnych wartosci tej pozycji]

Lp ptatne w okresie:

do jednego roku

od roku do 3 lat

od 3 tatdo 5 lat

powyzej 5 lat
R»7em

Przyszty koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna)
Razem warto$¢ biezgca mlniinalnych optat
leasingowych,
z tego:

zobow igzania krotkoterminowe

zobowigzania dtugoterminowe

Nie dotyczy.

do 1roKU'")
0,00
0.00
0.00

0,00
0,00
1536 422,05
1 372 498.78
0.00

88 521.81

75 401,46
153b 422,05

Stan na 31.12.201 Ir.

I rok - 3 lata

3 541 26
824 08
2 660 84

56 34

0,00
0,00
0.00

0,00
0.00
3,46
0.00
0.00

3.46

J 541263,46
*) zobowigzania do 1 roku zostaty przez Spétke wykazane w grupie zobowigzan krétkoterminowych

warto$¢ nominalna minimalnych optat
leasingowych

31.12.201 Ir.

10,00

00«

31.12.2010r.

um

3-5lat
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
224 805.00
224 805,00
224 805,00

oowv/.ej 5 lat
0,00
0.00
0.00

0,00
0,00
0,00
0,00
0.00

0.00

0,00
11,00

warto$¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych

31.12.2011r.

nie dotyczy

0.00

0,00
0,00
0,00

31.12.2010r.

0,00
nie dotyczy

0.0(r
0,00
0.00

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

ao 1 ronu*)?"K
0,00
0,00
0.00

0,00

0,00

1947 317,88
753 634,85
1081 030,00

38 178,70

74 474.33
1947317,88

Stan na31.12.2010r.

1rok- 3 lata
0,00
0,00
0.00

0.00
0,00
3 538 869,05
1530 664,00
1980 000,00

28 205.05

0.00
3 538 869,05

3-5lat

0,00
0,00
0.00

0,00
0.00
224 805,00
224 805.00
0.00

0.00

0,00
224 805,00

powyzej 5 lat

0,00
0,00
0.00

0,00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0,00
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DYWILAN S.A.

Nota nr 14 - ciag dalszy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wedtug okresu przeterminowania

Lp.

® T e

Zobowigzanie przeterminowane zaptacone 10.01.2012 r.

Zobowigzaniafinansowe wedtug tytutéw

| Wick w dniach
Biezace, z tego :

wobec jednostek powigzanvch
wobec pozostatych jednostek
przeterminowane, z tego :
wobec jednostek powigzanych
\do 90 dni

190-180

1180-360

i,powyzej 360

wobec pozostatych jednostek
do 90 dni

190-750

180-360

powyzej 360

RAZEM

fi
Rodzaj zobowigzania

wartos¢
2 045 158,91
595 727.88!
1449 431.03
129.15
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
129,15
129.15
0.00
0,00
0.00
2 045 288,06

Stan na 31.12.2011r.

kwota

zobowigzania finansowe z tyt emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

obligacje

pozostate zobowigzania finansowe
leasing

2 660 840,00

144 865,27

instrumenty zabezpieczajgce o warto$ci godziwej ujemnej

RAZEM

2 805 705,27

Stan na 31.12.20010r.

1

1449 560,18

w tym kwota wyceny W tym kwota wyceny
odniesiona na kapitatz odniesiona w cigzar

aktualizacji wynika finansowego
kwota
3061 030,00 0,00 0,00
66 383,75
1 1
3 127 413,75 0.00 0,00

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.
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DYWILAN S.A.

Nota 14 cigg dalszy

Wykaz zobowigzan bilansowych

. . Nazwag
I.p. Itateaj krrdfetu/gozic
) pL J ufgozicz <ianliu/pon .zfcodwer
i =
1
Kred}'tw rachunku
biezacym BRE Bank SA
2
Kredyt na
zabezpieczenie CIRS BRE Bank SA
3
Kredyt odnawialny BRE Bank SA
4  Pozyczka
preferencyjna WFOSiGW
5 Pozyczka
jreferencyjna LARR
Ib«2EM

L

Kwota umeypa

500 000 PLN

800 000 PLN

300 000 PLN
2 141 000 PLN

600 000 PLN
*

W-rMai zobowigzania
na dzie« 31.12.2011
roku

379 952.27

464 000,00

285 962,51

1135 915,00

155 554,00
2421 383,78

C-jsc
Krétkoterminowa

379 952,27

264 000,00

285 962,51

309 252,00

133 332,00
1372 498.38

Warunki
oprocentowania r?
dzier bilansowy

Czesc
dtugoterminowa

WIBOR O/N +

0,00 marza banku

WIBOR IM +

200 000.00 marza banku

WIBOR IM +

0,00 marza banku

826 663.00 state

1/2 stopy % kredytu
22 222,00 lombardowego
1048 885,00 7.1

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

xiv?
W d

- weksel in
blanco

- weksel in
blanco

- weksel in
blanco

Hipoteka zwykta
86896

Weksel in blanco

Zdbcfpicczenic sptaty

-hipoteka taczna zwykta
oraz tagczna kaucyjna na
nieruchomosci przy ul.
Sterlinaa 27/29

- zastaw rejestrowy
na zapasach (towary-
dywany. materiaty)

-hipoteka taczna zwykta

oraz taczna kaucyjna na -zastaw rejestrowy na
nieruchomosci przy materiatach do
ul.Sterlinga 27/29 produkecii
-hipoteka taczna zwykta

oraz taczna kaucyjna na -
nieruchomosci przy

ul.Sterlinga 27/30

na nieruchomosci przy ul.Sterlinga 27/29 KW
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 .

Nota 15
Instrumentyfinansowe zabezpieczajgce

1 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym dotyczace zabezpieczenia podstawowych rodzajéw
planowanych transakcji oraz uprawdopodobnionych przysztych zobowiagzan (841.1 Rozporzadzenia).

2. Zabezpieczenie wartosci godziwej, przeptywow pienieznych lub udziatéw w aktywach netto jednostek
zagranicznych (§41.2 Rozporzadzenia).

ttodzal zabezpisczema Opis instrumentu W arto$¢ godziwa Instrumentu Cnorakterystykh
zabezpieczajgcego zabezpieczajacego na dzien  zabezpieczanego rodzaju
bilansowy ryzyka

3. Zabezpieczenie planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania (8 41.3
Rozporzadzenia).

Opis zabezpieczanej  Przewidywany okres Onis instrument’ ZyskKi luti straty odroczone
pozhji do jej zajscia zabezpieczajacego
Kwota Przewidywany termin
uznania icK za

przychody lub koszty j
\ 5 ' 1

4. Zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, zardbwno bedacych pochodnymi instrumentami
finansowymi jak iaktywami lub zobowigzaniami o innym charakterze, w przypadku zabezpieczania przeptywow
pienieznych odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny (8 41.4 Rozporzadzenia).

Kwoty zyskéw i strat z wyceny instrumentu Kwoty odpisane z kapitatu Kwoty odpisune z kapitatu (funduszu) z aktualizacji
zabezpieczajgcego odniesione na kapitat z (funduszu) z aktualizacji wyceny i dodane do ceny nabycia lub inaczej
aktualizacji wyceny wyceny i zaliczone do ustalonej wartosci poczatkowej sktadnika aktywéw
przychodéw luh kosztow luh zobowigzan powstatych w wyniku realizacji
finansowych okresu zabezpieczonej transakcji
sprawozdawczego

Zwigkszenia kapitatu Zmniejszenia kapitatu

Nie dotyczy.
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DYWILAN S.A.

Nota Nr 16

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Lp.
1

Tytut

Dtugoterminowe

prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw

réznica z tyt zakupu wierzytelnosci
dotacje

koszty sadowe iegzekucji

Kroétkoterminowe

prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw

dotacje

rezerwa na koszty napraw
gwarancyjnych

rezerwa na premie i nagrody

RAZEM

Zobowigzania warunkowe

LP>

Wykaz zobowigzan pozabilansowych zahez})ieczonych na majatku Spoétki (ze wskazaniem jego rodzaju)

l.p.

1

Umituj /.bboniii&inia

Zobowigzania warunkowe
ogbtem:

wobec jednostek powigzanych
gwarancji

poreczen

weksli

zawartych, lecz nie wykonanych
umow

zabezpieczerh uméw leasingowych
inne

wobec pozostatych jednostek
gwarancji

poreczen

weksli

zawartych, lecz nie wykonanych
uméw

zabezpieczen umow leasingowych
inne

Rodzaj zaDowiazania
pozabilansowego

Zastaw rejestrowy - Umowa z dn.
19.05.2009
Zastaw rejestrowy - Umowa z dn.
31.03.201 1

RAZEM

Stan na
31.12.2(111r.
2 381 609,04

0,00
0,00
2 381 609,64
0,00

300 837,42

0,00
300 837,42

2 682 447,06

Stan na
31.12.2010r.
kwota

5943 946,92
5943 946,92
0,00
5 943 946,92
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

Kwota
zobowigzania
31.12.2011
0,00
0,00

0,00

Stan na
31.12.201 Cr.
2 682 429,47

0,00
0,00
2 682 429,47
0,00

588 887,52

0,00
588 887,52

0,00
0,00

3 2571 316,99

Stan na 31.12.2009r.

kwota

5745 987,34
5745 987,34
0.00
5 745 987,34
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0.00

Kwota
zabezpieczenia
31.12.2011

1496 860,00

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Zabezpieczenie na
majatku (rodzaj aktywu z
podaniem wartosci)

Podkleiarko-postrzygarka
Krosno tkackie do sztucznej

834 575,30 trawy

2331 435,30

31.12.2011

W arto$é

W arto$¢

ksiegowa netto ksiggowa brutto

3234 039

3 234 039,15

1496 860

3920 048

5436 907,50
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DYWILAN S.A.

Nota Nr 17

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow - struktura rzeczowa

Lp. Tytut
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura

1 rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), wtym:

przychody netto ze sprzedazy wyrobdéw

przychody netto ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), w tym:

towary
materiaty
RAZEM

1.01.-31.12.201ir.

10 841 830,16
9 270 650,85
1571 179,31

1102 698,05

1084 195,09

18 502,96
11 944 528,21

1.01.-31.12.2010r.

9418 795,86
8 023 732,94
1395 062,92

1038 720,02

996 789,76
41 930,26
10 457 515,88

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow - struktura terytorialna

Lp. Tytut
a Przychody netto ze sprzedazy produktow
kraj
eksport
) Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
kraj
eksoort
razem
Koszty wedtug rodzaju
Lj. Tytut
Koszty wedtug rodzaju:
a amortyzacja
b zuzycie materiatéw i energii
¢ ustugi obce
d podatki i optaty
e wynagrodzenia
f ubezpieczenia spoteczne iinne Swiadczenia
_f» Dozostate koszty rodzajowe
|  Koszty wedtug rodzaju, razem
) Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
miedzyokresowych
3 Koszt wytworzenia produktéw na wasne potrzeby

jednostki (wielko$¢ ujemna)
4 Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

(o2}

1.01.-31.12.201 Ir.
10 841 830,16
10 575 671,19
266 158,97
1102 698,05
1087 663,17
15 034.88
11 944 528,21

1.01.-31.12.201 Ir.

1389 784,08
5430 143,52
1806 589,67
243 027,59

2 306 641,05
440 266,88
577 099,04
12 193 551,83

(721 519,38)

(5 495,75)
(2 901 638,50)
(1 094 848,78)

7 470 049,42

1.01.-31.12.2010r.
9418 795,86
9 168 416,59
250 379,27
1038 720,02
1038 720,02
0,00
10 457 515,88

1.01.-3L12.2010r.

982 031,07

4 173 549,31
1916015,94
226 852,67
2091 072,15
404 268,56
537 801,15
10 331 590,85

(175 853,45)

(147 148,48)
(2 904 994,17)
(984 556,73)
6 119 038,02
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota Nr 18
Pozostate przychody operacyjne

Lp. M ut 1.01.-31.12.2011r. 1.01.-31.12.2010r.
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8 244,84 0.00
a Srodkéw trwatych isrodkéw trwatych 8 244,84 0,00
b wartosci niematerialnych iprawnych 0,00 0,00
¢ inwestycji 0,00 0,00
2 Dotacje 588 869,93 569 611,16
3 Pozostate, w tym: 54 260,12 213 566,40
a rozwigzane odpisy aktualizujace nalezno$ci (gtéwna i VAT) 2 571,76 1311,39
b zwrdcone koszty sagdowe i egzekucyjne 1730,16 980,47
¢ zobowigzania odpisane 76,21 4 474,30
d otrzymane odszkodowania 21 075,42 74 942,80
e otrzymane darowizny 22 000,00 123 575,44
f zwrot podatku VAT (od paliwa) 6 123,00 8 282,00
s FAE ustugi 0,00 0,00
h nadwyzka wynikajaca z inwentaryzacj zapaséw 683,57 0,00

RaZEM 651 374,89 783 177,56

Nota Nr 19

Pozostate koszty operacyjne

Lj. Tytut 1.01.-31.12.201 Ir. 1.01.-31.12.20!0r.
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
a $rodkéw trwatych isrodkéw trwatych w budowie 0,00 0,00
b warto$ci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
¢ inwestycji niefinansowych 0,00 0,00
2 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 80 400,00 23 263,36
a S$rodkdéw trwatych isrodkoéw trwatych w budowie 0,00 0,00
b warto$ci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
¢ inwestycji niefinansowych 0,00 0,00
d naleznosci 80 400,00 23 263,36
e zapasow
f innych aktywow 0,00 0,00
3 Pozostate, w tym: 12 928,27 140 705,13
a straty wynikajace z inwentaryzacji zapasow 863,75 453,95
b koszty aplikacji o dotacje 600,00 72 000,00
¢ koszty odszkodowan i reklamacji 9 191,96 66 514,05
d koszty sagdowe iegzekucyjne 167,50 210,00
e odpisane naleznosci 516,84 195,14
f przekazane darowizny 0.00 1323,19
g zaptacone kary 0,00 8,80
h  koszty zwiazane z leasingiem po wykupie $rodka trwatego 1588,22 0,00

RAZEM 93 328,27: 163 968,*9
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DYWILAN S.A

Nota Nr 20

Przychodyfinansowe - odsetki za 2011 rok

Lp.

Rodzaj aktywu

Dtuzne instrumenty finansowe
w tym odsetki od aktyw6w objetych odpisem aktualizujgcym

Udzielone pozyczki
w tym odsetki od aktyw6w objetych odpisem aktualizujgcym

Nalezno$ci
w tym odsetki od aktyw6w objetych odpisem aktualizujgcym

Srodki pieniezne
w tym odsetki od aktywo6w objetych odpisem aktualizujgcym

Inne aktywa
i tym odsetki od aktywéw objetych odpisem aktualizujgcym

RAZEM

Aktualizacja wartosci inwestycji - zysk ze zbycia

Lp.

1

o o0 o » N0 T o

r>tui
Aktualizacja wartosci inwestycji (zwiekszenie wartosci)
zysk ze zbycia inwestycji - akcje

Rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych inwestycje
udziaty i akcie w jednostkach powigzanych
udziaty i akcje w jednostkach pozostatych
udzielone pozyczki
inne aktvwa finansowe
RAZEM

Inne przychody finansowe

Lp.

1

a
2
a
b

Tvtul
Rozwigzanie rezerw, z tytutu:

Pozostate, w tym:
odwrdcenie odpiséw aktualizujagcych odsetki od naleznosci

nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w tynv.

dodatnie réznice kursowe zrealizowane z b.r
ujemne réznice kursowe zrealizowane z b.r
dodatnie roznice kursowe zrealizowane z lat ubiegtych
ujemne réznice kursowe zrealizowane z lat ubiegtych
dodatnie réznice kursowe niezrealizowane z wyceny
ujemne réznice kursowe niezrealizowane z wyceny
zyskz WIT

RAZEM

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Rfzve lody z odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki naliczone lecz nie zecalizowane
od a do 12

Odsetki naliczone
i zrealizowane
42 305,50

0,00

1079,93

343,83

2 016,00

45 745,26

1.01.-31.12,201 Ir
0,00
0,00

0,00

0,00

1.01.-31.12.2010r.
0,00

4 494,00

0,00

4 494,00
4 494,00

do 3 mies.ery
0.00

0,00

0,00

0,00

1.01.-31.12.2010r.
14 403,76
14 403,76

0,00

14 403,76

1.01.-31.12.2009r.
0,00

136 835,63

136 835,63
154 557,88
(76 687.80)

0,00
0,00

73 986,36

(15 020,81)

136 835,63

miesiecy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

powyzej 12
miesiecy
0,00

0,00

0,00

0,00
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Nota Nr 21

Kosztyfinansowe - odsetki za 2011 rok

Lp.

4

Uoil/uj /.obowigzania

Zobowiazania przeznaczone do obrotu
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym:
kredyty i pozyczki
dluzne papiery wartosciowe
zobowigzania finansowe inne (prowizje)
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
budzetowe
inne zobowigzania krétkoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe
kredyty i pozyczki
dtuzne papiery wartosciowe
zobowigzania finansowe inne
Inne pasywa

RAZEM

Aktualizacja warto$ci inwestycji- strata ze zbycia

Lp.

® Q ® T 9 N® QO o0 T 9

Tjtul

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji
inwestycje dtugoterminowe
udziaty iakcje w jednostkach powigzanych
udziaty iakcje w jednostkach pozostatych
papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki
inne aktywa finansowe
inwestyeje krétkolerininowe
udziaty i akc]e w jednostkach powigzanych
udziaty iakcje w jednostkach pozostatych
papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki
inne aktywa finansowe- strata ze zbycia

RAZEM

Inne koszty finansowe

L

[S Y RO

©

Tytut
Utworzenie rezerw, z tytutu:

Pozostate, w tym:
odpisy aktualizujagce odsetki od naleznosci
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi -w tym
dodatnie roznice kursowe zrealizowane z b.r
ujemne rdznice kursowe zrealizowane z b.r
dodatnie roznice kursowe zrealizowane z lat ubiegtych
memne réznice kursowe zrealizowane z lat ubiegtych
dodatnie roznice kursowe niezrealizowane z wyceny
ujemne réznice kursowe niezrealizowane z wyceny
leasing oplata manmulacyina

RAZEM

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 .

Koszty | tytutu odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki nali¢zont na 31.12.2011 lecz nie zaptacone

Odsetki naliczone
i zaptacone

420 128,11
188 293,43
207 079,60
24 755,08

0,00

0,00

000

420 128,11

1.01.-31.12.201lir.

0,00

0,00

0,00

1.01.-31.12.2011r.
0,00

(25 128,23)
0,00

(23 450,86)
17 157,68
(14 107.78)
11,13

(2 576,64)
10 121,23
(34 056,48)
(1 677.37)
(25 128,23)

do 3 miesiecy

0,00

U,00

1.01.-31.12.201 Cr.

0,00

1 093 274,98

1093 274,98
1093 274,98

1.01.-31.12.2010r.
0,00

1083,01
0,00
0,00

1083,01
1083,01

od 3 do 12
miesiecy

30 193,92

30 193,92

30 193,92

powyzej 12
miesiecy

0,00

0,00
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Nota nr 22
Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski nadzwyczajne

N T D

1 al u m

Losowe

Pozostate
RAZEM
Zyski do opodatkowania (stanowigce przychody

podlegajace opodatkowaniu)

Nie wystapity

Straty nadzwyczajne

ty *

® N T @

TYTIL

Losowe

Pozostate

RAZEM
Straty do opodatkowania (stanowigce koszty uzyskania
przychodow)

Podatek dochodowy na operacjach nadzwyczajnych
(19% od roznicy: zyski do opodatkowania minus straty
stanowigce koszty uzyskania przychodéw)

Nie wystapiiy

1.01.-31.12.201 Ir.
0,00

0,00

0,00

1.01.-31.12.2Ql1Ir.
0,00

0,00

0,00

0,00

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 r.

1.01.-31.12.2010r.
0,00

0,00

'.01.-31.12.2010r.
0,00

0,00

0,0(1

0,00
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Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 .

Nota nr 23
Podatek dochodowy

Lp.

1
2

® =~ ® O O T @

-~ ® O O T 2

- ® QO O T D

- 0D QO 0O T @

o O T Q9 M = QO O T

o N o o« -, @

9b
9c
10

Tytut
Zysk brutto
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu
koszty operacyjne
réznica pomiedzy amortyzacjabilansowa a podatkowa
sktadki cztonkowskie
ZUS od umow zlecen za XII
koszty reprezentacji
VAT nie do odliczenia

kosztéw delegacji NKUP

koszty $wiadczen pracowniczych

koszty ustanowienia zabezpieczenia NKUP

koszty targéw zagranicznych do wysokosci wptywu dotacji
pozostate koszty operacyjne

rozliczenie leasingu NKUP

utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci
utworzenie odpiséw aktualizujacych zapasy

darowizny

koszty odszkodowania otrzymanego z KUKE

kary i sankcje

koszty finansowe

utworzenie odpiséw aktualizujacych odsetki od naleznosci
aktualizacja wartosci inwestycji

ujemne réznice kursowe z wyceny

naliczone odsetki od kredytéw i pozyczek

naliczone odsetki od obligacji

odsetki budzetowe

inne

Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (ze znakiem
ujemnym)
przychody operacyjne

pozostate przychody operacyjne

rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci - VAT
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy

dotacje rozliczone w wyniku dot amortyzyz.$r.trwatych
dotacie dot. zwrotu kosztéw-targi zagraniczne
otrzymane odszkodowanie z KUKE

przychody finansowe

odsetki budzetowe

aktualizacja warto$ci inwestycji

naliczone odsetki od obligacji na 31.12.ub.r wyksiegowanie
dodatnie r6znice kursowe z wyceny

dywidendy i inne przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych

Inne zmiany podstawy opodatkowania

zaptacone sktadki ZUS naliczone w latach ubiegtych

zaptacone odsetki od zobowigzan naliczonych w latach ubiegtych
czynsz leasingowy-cze$¢ kapitatowa - amortyzacja NKUP

Whptyw dotacji do kosztéw ustug doradczych zw. z debiutem na
NewConnect - kapitat zapasowy

Pozew z 2010 r. NKUP oddany do egzekucji komorniczej w 2011 r.
zrealiz. odpis aktualiz z 2008 roku na sprzedazy C1RS

dochéd z udziatu w zyskach snotki lawnej -art. 5 ust Ddop

Dochéd + /strata - podatkowy

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy pobrany przez ptatnika -przychéd z udziatu w
zyskach os6b prawnych - art. 22 ustawy pdop

Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego - warto$¢ brutto
Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego - odpis

Zmiana stanu rezerwy na podatku odroczony

Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS

2011
(19 874,52)
786 106,63
718 974,31
676 243,98

11 512,00
185,52

29 259,31
0,00

449,50
456,00
868,00
0,00
305,28
305,28
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

66 827,04
0,00

0,00

36 633,12
0,00

30 193,92

0,00

847 228,55
0,00

0,00

589 333,69
463,76
0,00

588 869,93

257 894,86
2 016,00
0,00

42 305,50
10 132,36
203 441,00

28 233,81
(143,32)
(1,60)

(47 343,90)

40 100,00
(1 786,08)

37 408,71

(52 762,63)
(52 763,00)
0,00

38 654,00
4796,65
0,00

(11 203,21)
32 247,44
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Nota Nr 24

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

I p Tytiil itjeimiyrti roznie przejsciowych

Odniesionych na wynikfinansowy
ZUS niezaptacony od umow zlecen
Naliczone na 31.12 odsetki

R6znice kursowe na 31.12

Odpis aktualizujacy aktywa finansowe
Odniesionych na kapitat wtasny
strata podatkowa

T o No o oo -

RAZEM
odpis aktualizujacy wartos$¢ aktyna

nartos¢ netto aktyna z tytutu podatku
odroczonego wykazana w bilansie

Kwota roznicy przejsciowej’ - AtUyna ? tytutu podatku nu

stan na 31.12.2011r. stawka podatku 31.12.2011r.
56 880,20 10 807,24
185,52 19% 35,25
30 193,92 19% 5 736,84
26 500,76 19% 5 035,14
0,00 19% 0,00
1902 510,00 361 476,90
1902 510.00 19% 361 476,90
19% 0,00
1959 390,20 X 372 284,14
(1.00
372 284,14

Zmiany w stanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

<en

Lp.
P Tvtul

Bilans otwarcia
2 Zwiekszenia
w korespondencji z wynikiem
finansowym
utworzenie aktywa
- utworzenie odpisu aktualizujgcego
b w korespondencji z kapitatami
utworzenie aktywa
- utworzenie odpisu aktualizujgcego
3 Zmniejszenia
w korespondencji z wynikiem
finansowym
rozwigzanie aktywa
b w korespondencji z kapitatami
rozwiazanie aktvwa

Bilans zamkniecia

Zmniejszenie stanu aktywowz tyt
podatku odroczonego

Odpis
Wartosé brutto aktualizujacy
377 080,79 0,00
2 741,96 0,00
2 741.96 0,00
2 741,96
0,00 0,00
7 538,61 0,00
0.00 0.00
0,00| 0,00
7 538.61 0,00
7 538.61
3"2 283,14 9,00
4 796,65

Kwota réznicy przefscinwei

stan na 31.12 2Q1Df.

42 448,82
143,32

42 305.50
0,00

0.00

1942 186,90
1942 186.90

1984 (>35,72

stawka podatku

19%
19%
19%
19%

19%

z tyiulu I MalEu
na 31.12.201bi

8 065,28
27,23

8 038,05
0,00
0,00

369 015,51
369 015,51
0,00
822 080,79
0,00

377 080,79

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

strona 34



DYWILAN S.A.

Nota Nr 24 - cigg dalszy

Uzasadnienieprzyczyny dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego orazjego wysokosci

Zmiany w aktywach tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajg z:

- zmiany stanu zobowigzan wobec ZUS z tytutu uméw zlecen za grudzien, ptatnych 15.01. nastepnego roku

- zmiany stanu zobowigzan z tytutu odsetek naliczonych na 31.12, ptatnych w nastepnym roku
- straty podatkowej za 2010 rok, czesciowo zwiekszajacej aktywa z tytutu podatku odroczonego

Okres) ozliczanie strat podatkowych

nazwa

1 jstrata podatkowa za rok 2008

2

|strala podatkowa za rok 2010

Kwota
1002 510,10|

1956 268.871
2 058 77R.97

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

» No o

Tytutdodatnich réznic przejsciowych

Odniesionych na wynikfinansowy
Dodatnie r6znice Kursowe na 31.12

Z rozwigzania rezerwy

Odniesionych na kapitat wkasny

Brak.
RAZEM

przewidywany
|okres rozliczenia
straty
2012-2013
2012-2013

Kwota réznicy przejéciowej

stan na 31.12.201 Ir.

Stawka podatku

19%

X

maksymalny rok
rozJir7enia straty
podatkowej
2013
2 015

na 31.12.201 Ir.

0.00
0,00

0.00
0,00
0,00

Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego od 1.01.2011r. do 31.12.2011r.

tp.
1
2

Tytut
Bilans otwarcia
Zwigkszenia
w korespondencji z wynikiem
finansowym
utworzenie rezerwy
w korespondencji z kapitatami
utworzenie rezerwy
Zmniejszenia
w korespondencji z wynikiem
finansowym
rozwigzanie rezerwy
w korespondencji z kapitatami
rozwigzanie rezerwy
Bilans zamkniecia

Warto$¢ brutto
11 203,21
0,00

0,00
0.00
0.00

11 203,21

11 203.21
11 203,21
0,00
0,00
0,00

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 .

I'wu i FOZNIE it rejiiow fj

Mmdna 31.12.2R10,.

58 965,55

stawka podatku

19%

Rtztrwfl /. tjolin podatku
na3l.12.28Illr.

1120321
11 203.45
-0,24
0,00
0.00
11203,21
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Nota nr 25

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym
Brak.

Nota nr 26

Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie

Laczna warto$¢ naktadéw na srodki trwale w budowie 333 209,95

w tym:

- odsetki skapitalizowane 0,00

- réznice kursowe skapitalizowane 0,00
Nota nr 27

Naktady na niefinansowe aktywa

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwale
(odrebnie nalezy wykazaé¢ poniesione i planowane naktady na ochrone $rodowiska)

| N | 5. n
poaiesiane m planowane do
% I)“tu* e o e .. . .. .
: : biezagcym okresie poniesienia
I Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
2 Srodki trwate 0,00 0,00
w tym na ochrone $rodowiska
3 Srodki trwale w budowie 333 209,95 1 000 000,00
w tym na ochrone $rodowiska / 000 000,00
4 Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 0,00
u*tym na ochrong srodowiska
m . 333 209,95 1000 000,00

Nota nr 28
Kursy przyjete do wyceny aktywow i pasywéw w walutach obcych

Lp. TTytut 31.12.2011 31.12.20*0
1 EUR 4,4168 3,9603
2

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.- 31.12.2011r.

strona 36



DYWILAN S.A.

Nota nr 29

Objasnienia do rachunku przeptywo6w pienieznych

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Wyjadnienie przyczyn znaczacych réznic pomigedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych

pozygi w-ykiizumnii w niclumku pi/yplymm p icm y /m d i

Ln.I

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych wykazane w rachunku

przeptywéw pienieznych wynikaja z nastepujgcych pozycji
réznice kursowe z wyceny $rodkéw pienigeznych
zrealizowane réznice kursowe od kredytéw i pozyczek
niezrealizowane réznice kursowe od kredytéw i pozyczek
-réznice kursowe z wyceny obligacji

- nadwyzka dod. RK przy wykupie obligacji

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z:

- odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek

- odsetki zaptacone od kredytéw

- odsetki zaptacone od pozyczek

- odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych

- odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci

- odsetki zaptacone od uméw leasingu

- odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

- odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek

- odsetki naliczone od dtuznych papieréw warto$ciowych
-otrzymane udziaty w zuskach oséb prawnych

Zysk (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej wynika z:

- zysk (strata) ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych

- zysk (strata) ze zbycia inwestycji niefinansowych

- aktualizacja wartosci rzeczowych aktywéw trwatych

- aktualizacja wartosci inwestycji niefinansowych

- zysk (strata) ze zbycia dtugoterminowych akcji i udziatow

- zysk (strata) ze zbycia inwestycji krétkoterminowych

- aktualizacja warto$ci inwestycji finansowych

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:

zmiana stanu naleznoéci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu
korekta o zmiang stanu nalezno$ci z tytutu dywidend

korekta o zmiang stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw

trwatych

korekta o zmiane stanu naleznoSci z tytutu zbycia inwestycji
niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznoSci z tytutlu zbycia inwestycji

finansowych
korekta o naktady inwest. przekwalifikowane w nalezn. sagdowe
Zmiana

stanu zobowigzan krotkoterminowych, z

pozyczek i kredytéw, wynika z nastepujacych pozycji:

wyjatkiem

zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych

zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych pozostatych
korekta o zmiang stanu pozyczek i kredytow
korekta o zmiane zobowigzan z tytutu emisji
warto$ciowych

korekta o zmiang zobowigzania z lyt. niewyptaconej dywidendy

dtuznych papieréw

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych
korekta o zmiane
finansowych

stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywoéw

Na warto$¢ pozycji "inne korekty” sktadajg sie:

Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe

Na warto$¢ pozycji "wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych™ sktadaja sie:
przychody ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych
przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych

przychody ze sprzedazy $rodkéw' trwatych w budowie

zmiana stanu nalezno$ci z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych

Na warto$¢ pozycji "wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych™ sktadaja sie:
naktady na warto$ci niematerialne i prawne

naktady na $rodki trwate

naktady na $rodki trwate w budowie

zmiana stanu zobowigzan
trwatych

z tytulu nabycia rzeczowych aktywoéw

101-31 17 201 li 1.01.431.12.2010r.
20 948,17 (103 757,18)
0,00 0,00

0,00 (97 760,85)

0,00 10 116,67

24 585,00 (16 113,00)
(3 636,83) 0,00
165 340,71 402 490,72
0,00 0,00

96 812,88 80 272,58
57 354,96 73 388,38
207 079,60 227 372,44
0,00 0,00

19 645,85 10 421,29
0,00 1,60

0,00 0,00

(12 111,58) 11 034,43
(203 441,00) 0,00
(8 244,84) 1078 871,22
(8 244,84) 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,001 0,00

0,00 1078 871,22

0,00 0,00

287 861,08 834 452,43
207 461,08 834 452,43
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

80 400,00 0,00
948 739,14 317 497,86
908 489,14 (3 411 762,27)
28 138,42 28 205,05
916 394,50

12 111,58 (1 092 064,43)
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 3876 725,01

0,00 0,00

0,00 0,00

18 958,74 0,00
0,00 0,00

18 958,74 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

333 209,92 1914 650,94
0,0C 0,0¢

0,0¢ 0,00

333 209,95 1914 650,94
Ooo 0,00
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DYWILAN S.A. . Sprawozdanie finansowe za okres 1.0131.12.2011r.

Nota nr 30

Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

m  Wyszczegblnienie Razem liczba zatim ftDionpli
tr mifte*

2011 2010

I Pracownicy ogétem ( osoby), z tego: 45 47

1 Zarzad 1 2

2 Kierownicy 2 3

3 Handlowcy u 1

4 Magazynierzy 3 3

5 Administracyjni 3 3

6 Bezposrednio-produkcyjni 21 21

7 Posrednio-produkcyjni 4 4
Il Srednic zatrudnienie w etatach 44,96 45,95

Uwaga

Poza grupg pracowniczg sp6tka zatrudnia dwoch cztonkéw zarzadu na podstawie umowy powotania

Nota nr 31
/

Informacje o wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w
sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujagcych Spotke (dla kazdej grupy osobno).

Zarzad Spotki 289 870,00
Rada Nadzorcza 4 500,00
Nota nr 32

Intormacje o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno) ze wskazaniem warunkdéw oprocentowania
i termindw splaty.

Zarzad Spotki 0
Rada Nadzorcza 0

Opis warunkéw zawartych umow:
Nie dotyczy

Nota nr 33

Intormacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

Nie wystapity

Nota nr 34

Informacje o znaczacych zdarzeniach , jakie nastgpity po dniu bilansowym , a nie uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapity



DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 r

Nota nr 35

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku.

Nie wystapity.

Nota nr 36

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy.
Nie dotyczy

Nota nr 37

Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) Nazwa i zakres dziatalno$ci wsp6lnego przedsiewzigcia

b) Procentowy udziat

c)  Czes$¢ wspoblnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

d) Zobowigzania zaciggniete na potrzeby wspélnego przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
sktadnikéw aktywo6w trwatych

e)  Cze$¢ zobowiazali wspblnie zaciggnietych

i) Przychody uzyskane ze wspolnego przedsiewziecia i koszty z nimi zwigzane

g) Zobowigzania warunkowe i inwestycyjne dotyczace wspélnego przedsiewziecia

Nie dotyczy.



DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01 - 3-.12.2011r.

Nota nr 39

Informacje o wptywie wyceny udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych jwspétzaleznych metoda praw wtasnosci, ktor
finansm* \'m u \ccnioiin w inm mh”olicm. >5 ust. ~ usChn\ u rarhtniUm* osei)

Ip. Nazwa jednostki Wartos$¢ udziatow tub ~ Warto$¢ udziatow i~ Wplyw na wynik i taczny wplyw
i i L akcji w bilansie akcjiwycenionych j zabiezacy okres i wyceny na
pietord”pra’Y wtasnoséci  sprawozdawczy ] kapitaty wiasne
Nie dotyczy
RAZEM 0.00- 0.00 0.0a occ

Informacje o jednostkach wytaczonych z konsolidacji

1P Nazwa i’;?]}glmii?icmnej t POdvsvtjl\anzsr::ma Daoe uzasadniajgce udstgpicnu- ud konsolidacji
Srednie /utrudnienie w  suma bilansowa pri/schody
roku (pfatvl w EIIR » FI'W
1 DYWILAN SA. art. 56 ust 1 ustawy o 44,96 372592983 2761 775,15
rachunkowosci
art. 56 ust 1 ustawy o
2 EPH JJakubiak Sp.z00. rachunkowosci 5,63 811 277,10 2 568 286,33
art. 56 ust 1 ustawy o
3 COTTON HOUSE Jakubiak s, rachunkowosci 20,07 218572312 1053 622,55
IRAZEM 70,66 6 672 930,05 6 383 684,03
kurs EUR na 31.12.2011 4.4168
1) ros( stxooic » wiwi/ii 11.1ck<nwimic/no - finanséw.- jninuMrk p<\w ch tlhinvm i
tp., 3<izwa esiedziba jednostki wytaczone] Warto$¢ przychoddy netto z<*sprzedazy Suma bi ansowa Przecietne roczne zatrudnienie w etatach
% produktéw, towaréw i materiatéw oraz
przychodéw Finansowych
Rok 2010 Rok 2011 tfok 2010 Rok 2(111 Rok 2030 Rok 2011
1 2 3 4 5 6 7 8
1 DYWILAN S.A. 10 660 058,67 12 198 208,47 16 620 064,50 16 456 686,89 45,95 44,96
2 FPH JJakubiak Sp. z 0.0. 7 849 920,99 11 343 607,08| 3051 097,93 3583 248,70 6,13 5,63
1 3 COTTON HOUSE Jakubiak s.j. 3867 556,70 4 653 640,06 9 814 610,26 9 433 061,86 19,71 20,07
IRAZEM 22 377 536,36 28 195 455,611 29 485 772,69 29 472 997,45 71,79 70,66
Ep. Nal/wa |siedziba jednostki wsaczone;) Kapitat wla-nv, z tego: Kanital podstawow y Kapitat zaoasowv Kapitat rezerwowy
isS e - ''m Roli 2010 Rok 2011 Rok 2010 Rok 2011 Rok 2010 Rok 2011 Rok 20J0 Rok 2011
9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
1 |IDYWILAN S.A. 5932 913,95 5920 891,99 2 642 000,00 2642 000,00 2614 102,40 2564 202,40 1695 642,97 676 811,55
2 |FPH J.Jakubiak Sp. z o.0. 230 348,51 300 867,76 320 000,00 320 000,00 160 000,00 160 000,00 0,00| 0,00
3 JCOTTON HOUSE Jakubiak s.j. 2 202 888,74, 2 263 888,12 2 164 015,20 2 164 015,20 0,00 0,00 87 050,48j 38 873,54
iRAZEM 8 366 151,20! 8 485 647,87 5126 015,20 5126 015.20 2774 102,40 2724 202,40 1782 693,45j 715 685,09
I'n Nazwa isiedziba jednostki wytgczonej Zysk (strata) r tat ubiegtych Zysk (strata) roku obrotowego Aktyw h trwa
- Rok 2010 Rok 2011 Rok 2010 Rok 201 i Rok 2010 Rok 2011 j Rok 2010 Rnk 2011
19 20 21 22 23 24 25 26 ! 27 28
1 DYWILAN SA. 0,00 0,00 -1 018 831,42 -562 121,96 9938 114,88 8 785 630,20j
1 2 FPH JJakubiak Sp. z o.0. -285 688,84 -249 651,49 36 037,35 70 519,25 259 483,61 203 383,19j
( 3 COTTON HOUSE Jakubiak s.j. 0,00 0,00 -48 176,94 60 999,38 9282 153,13 8 544 331,72!
RAZEM -285 688,84 -249 651,49 -1 030 971,01 79 396,67 19 479 751,62 17 533 345,11 0,00 0,00)
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. -31.12.2010r.

Nota nr 40

Informacja na tematpotgczenia spotek

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ci({gu ktérego nastgpito

1)jezelipotgczenie zostato rozliczone metodg nabycia:

a) nazwg (firmg) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej,

b) liczbg, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,

C) cengprzejgcia, wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotkiprzejgtej na dzien
potgczenia, wartos¢firmy lub ujemnej wartoscifirmy i opis zasadjej amortyzacji,

Nie dotyczy.
2)jezelipotaczenie zostato rozliczone metodg tgczenia udziatow:

a) nazwy (firmy) i opisprzedmiotu dziatalnosci spétek, ktore w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z
rejestru,

b) liczba, warto$s¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potgczenia,

¢) przychody i koszty, zyski istraty oraz zmiany n; kapitatach wtasnych potgczonych spotek za okres od
poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastgpito potaczenie, do dniapotaczenia;

Nie dotyczy.
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota nr 41

{Wprzypadku wystepowania niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci)

Opis niepewnosci zwigzanych mozliwoscig kontynuowania dziatalnosci, stwierdzenie, ze taka niepewnos¢
wystepuje, wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane, informacja powinna
zawiera¢ opis podejmowanych dziatan planowanych przez jednostke majacych na celu eliminacje
niepewnosci.

Nie dotyczy

Nota nr 42
W przypadku gdy inne informacje niz wyzej wymienione mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
finansowej, majatkowej oraz wynikfinansowy jednostki , nalezy ujawnic te informacje.

Nie dotyczy

Nota nr 43

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 11 000,00 plus VAT
b) inne ustugi poswiadczajace 0,00
¢) ustugi doradztwa podatkowego 0,00
d) pozostate ustugi 0,00
r
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota nr 44

Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Lp. Tytut Dziatalno$¢ zaniechana w roku 2010 Dziatalno$¢ zaniechana w roku 2009
dziatalnosci
zaniechanej  wartos¢ Wartosé Wartosc Wartosé kosztow
przychodéw kasztow przychodoéw
1 2 3 4 5 6
1 Nie wystapity
2
Nota nr 45

Informacja na temat:
a) charakteru i celu gospodarczym zawartych przezjednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie w

zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa finansowa i wynikfinansowy
jednostki

Tytut Okre§ Charakter i cel . Wphyw _na sytuaq_e .
Lp.  Nrumowy trwania Kontrahent majatkowa, finansowa i wynik
umowy umowy .
umowy finansowy
1 2 3 4 5 6 7

1 Nie wystgpity
2

b) istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi, przez ktdre rozumie sie jednostki powigzane oraz:

- osobe, ktérajest cztonkiem organu zarzadzajgcego, nadzorujacego lub administrujgcegojednostki lubjednostki z nig
powigzanej, lub

- osobe, ktorajest matzonkiem lub osobgfaktycznie pozostajacg we wspolnym pozyciu, krewnym lub powinowatym do
drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osobg zwigzana z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do
ktérejkolwiek z osb bedacych cztonkami organu zarzadzajgcego, nadzorujacego lub administrujgcegojednostki lub
jednostki z nig powiazanej, lub

- jednostke kontrolowang wspdélkontrolowang lub inngjednostke, na ktorg znaczacy wptyw wywiera lub posiada w niej
znaczacy ilos¢ gtosdw, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. a i b, lub

- jednostke realizujgcg program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do pracownikéw jednostki
lub innejjednostki bedacejjednostkag powigzang w stosunku do tejjednostki

-wraz z informacjami okreslajagcymi charakter tych transakcji. Informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane
wedtug ich rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczeg6lnych transakcji sg niezbedne dla zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki,

Lp.  Nr umowy Tytut Okre.s Kontrahenf‘ Charakter i cel ) Wplyw.na sytuacj.e .
umowy trwania umowy majatkowa.finansowa i wynik
1 2 3 4 5 6 7
1 Nie wystapity
2.
Noty od nr 1do 45 sporzadzit:
31.03.2012r.
coTTon House COtTton
JAKUBIAK Sp.. 1y o 1eo, CZt ONEK ZARZADU _ kKZADU
Biuro Rachunkowe zaf~gdu - 27rc ] UUM/_\Or
90-212 Lod1 L Pi6th Jakubiak
ul. Sterlinga 2.7.29 .o, N . Barbara~Dziomdziora
NIP: 725-18-79-200 Andrzej iL: A/ski

Barbara Dziomdziora

DYREKTOR HNAK30W ¥--—
Z-CAGLOWKO KSIEGOWEGO

y*
INA CHOJNACKA

C ~ k Zarzadu

Maciej Pyrkosz
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01-31.12.2011
Wykaz not do Informacji dodatkowej za 2011 rok
Nr noty Tres¢ noty strona

1 Zmiany w stanie wartosci niematerialnych iprawnych od 1.01.2011r. do 31.12.2011r. 8
Zmiany w stanie Srodkow trwatych, warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

2 w okresie od 1.01.201 1do 31.12.2011 9,10
Zmiany w stanie srodkéw trwatych w budowie

3 w okresie od 1.01.2011do 31.12.2011 1
Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane

3a réznice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania 1
Zmiany w stanie nalezno$ci dtugoterminowych w okresie od 1.01.2011 do 31.12.2011

4 12

5 Zmiany w stanie inwestycji i aktywowfinansowych dtugoterminowych - udzialy i akcje 13,14

6 Zmiana stanu krotkoterminowych aktywéwfinansowych od 1.01.2011r. do 31.12.2011r. 15

7 Klasyfikacja i wycena aktywow zaliczonych do instrumentéwfinansowych 16

8 Zapasy wedtug okresow zalegania na 31.12.2011r. Odpisy aktualizujgce zapasy 17
Naleznosci- wiekowanie i zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych naleznosci

9 krotkoterminowe w okresie od 1.01.2011 do 31.12.2011 (wg tytutdw naleznosci) 18

10 Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19

1 Dane o strukturze wkasnosci kapitatu podstawowego 20

12 Proponowany podziat wynikufinansowego 21

13 Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne 22
Struktura zobowigzan. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug wedtug okresu

14 przeterminowania, zobowigzaniafinansowe - kredyty, pozyczki, leasing, papiery diuzne, 23 24, 25

15 Instrumentyfinansowe zabezpieczajgce 26
Inne rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i zobowigzania warunkowe (poreczenia,

16 zabezpieczenia na majatku pozabilansowe) 27
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow - struktura rzeczowa i

17 terytorialna. Koszty rodzajowe 28

18 Pozostate przychody operacyjne 29

19 Pozostate koszty operacyjne 29
Przychodyfinansowe - struktura odsetek, innych przychodéwfinansowych. Akualizacja

20 30

21 Kosztyfinansowe - struktura odsetek, innych kosztdwfinansowych. Akualizacja 31

22 Zyski i straty nadzwyczajne 32

23 Podatek dochodowy 33

24 Podatek dochodowy odroczony 34,35
Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku

25 obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym 36

26 Koszt wytworzenia Srodkdw trwatych w budowie 36

27 Naktady na niefinansowe aktywa trwate 36

28 Kursy przyjete do wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych 36

29 Objasnienia do rachunku przeptywdw pienieznych 37

30 Przecietne w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe (w osobach) 38



31

32

33

34

35

36

37
38

39
40
41

42

43

44

45

DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01 -31.12.2011

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Informacje o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym wskiad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych (dla
kazdej grupy osobno) ze wskazaniem warunkdw oprocentowania i terminéw sptaty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

Informacje o znaczacych zdarzeniach ,jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniufinansowym.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w
tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdaniafinansowego, jezeli
wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynikfinansowy
jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku.

Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalno$¢ danych sprawozdaniafinansowego
za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji,
Informacje o transakcjach zjednostkamipowigzanymi:

Informacje ojednostkach wytgczonych z konsolidacji, podstawy prawne, dane
ekonomiczno-finansowe

Informacja na temat potaczenia spotek
Opis niepewnosci zwigzanych z mozliwoscig kontynuowania dziatalnosci

Inne informacje niz wyzej wymienione mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacjifinansowej, majatkowej oraz wynikfinansowy jednostki

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych za rok obrotowy

Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Inf. nt. umoéw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu
na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynikfinansowy jednostki

Istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przezjednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktdre rozumie sie jednostki
powigzane oraz:
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DYWILAN S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 .

Sprawozdaniefinansowe za 2011 rok DYWILAN S.A. obejmuje:

. Wprowadzenie od strony 1do 2

. Bilans od strony 3 do 4

. Rachunek zyskow i strat od strony 5 do 5

. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym od strony 6 do 6

. Rachunek przeptywdw pienieznych od strony 7 do 7

. Dodatkowe informacje i objasnienia od strony 8 do 43

. Wykaz not do Informacji dodatkowej za 2011 rok od strony 44 do 45

~N o oA WwWN R

Sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Spotki

1 Piotr Jakubiak - Prezes Zarzadu

2. BarbaraDziomdziora - Cztonek Zarzadu V.,

3 Andrzej Bankowski - Cztonek Zarzadu,

4 Maciej Pyrkosz - Cztonek Zarzadu.

Sporzadzono:

£ 6dz, dnia 31.03.2012 r.
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DYWILAN SA

SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI ZARZADU

ZA ROK 2011

to6dz, 31 marzec 2012 r.



1. Od lutego 2011 akcji spotki DYWILAN SA sg notowane na rynku alternatywnym GPW W
Warszawie - New Connect. Byt to pierwszy rok w petni transparentnej dziatalnosci dla rynku
publicznego.

Spéitka prowadzita dziatalno$¢ drugi rok w niezmienionej strukturze organizacyjnej i
sprzedazowej, wiec wyniki po raz pierwszy sg w petni poréwnywalne z danymi za ten sam
okres ubiegtego roku.

2. Ponizej zestawiono wiadze Spoétki w roku 2011

Zarzad

Lp. Imie i nazwisko Funkcja

1 Piotr Jakubiak Prezes Zarzadu

2. Barbara Dziomdziora Cztonek Zarzgdu

3 Andrzej Bankowski Cztonek Zarzgdu

4, Maciej Pyrkosz Cztonek Zarzadu (od 01.07.2011)

Rada Nadzorcza

Lp.  Imie i nazwisko Funkcja

1 Jacek Jakubiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2 Jerzy Wysoczynski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Monika Jakubiak Cztonek Rady Nadzorczej

4 Grzegorz Bielecki Cztonek Rady Nadzorczej

5 Grzegorz Cieslak Cztonek Rady Nadzorczej

3. Debiut Spotki odbyt sie w siedzibie Gietdy Warszawskiej w dniu 04.02.2011 roku za$
poziom wyceny akcji Spotki w minionym roku byt stabilny.

4, 2011 rok przyniost wzrost przychodéw ze sprzedazy 14,22% w poréwnaniu z rokiem
2010. Wszystkie obszary dziatania przyniosty wzrost sprzedazy.

Przychody Sprzedaz w zt ogotem
netto 2010 2011 2011/2010
ze sprzedazy %
Wyrobow 8 023 732,94 9 270 650,85 115,54
Ustug produkgciji i 1395 062,92 1571 179,31 112,62
wynajmu

Towardw i materiatow 1038 720,02 1 102 698,05 106,16

Razem 10 457 515,88 11 944 528,21 114,22

Mimo dalszego ostabiania sie rynku dywandéw - wedlug ocen naszych klientow - wcigz
wzmacnia sie na nim pozycja spotki Dywilan.



Zakonczona w roku 2010 inwestycja w proces produkcji sztucznej trawy technologig tkacka
pozwolita na wdrozenie proceséw marketingowych, certyfikacyjnych i promocyjnych na kilku
najbardziej perspektywicznych rynkach, potencjalnie zainteresowanych innowacyjna
sztuczng trawa.

Poziom i szerokie spektrum zrealizowanej sprzedazy produktéw ze sztucznej trawy jest
odzwierciedleniem, z jednej strony wyjatkowej uniwersalnosci naszej oferty, z drugiej jednak
strony nie mozna oceni¢ poziomu tej sprzedazy jako zadawalajgcy, gdyz produkty wcigz
muszg mierzy¢ sie ze stereotypem ,niesprawdzonej” innowacyjnosci. Najistotniejszym i
powtarzalnym zjawiskiem przy wszystkich zrealizowanych inwestycjach jest powszechne
uznanie dla niepowtarzalnej jakosci i trwatlosci wyrobow tkanych sygnowanych marka
DYWILAN.

5. W perspektywie 2012 roku celem Spotki bedzie dalsze umocnienie pozycji na krajowym
rynku dywanow i podniesienie poziomu rentownosci w kontekscie niespotykanych wzrostéw
cen surowcow na rynkach Swiatowych w roku 2011.

Dzieki dziataniom podjetym w ramach promocji i sprzedazy sztucznej trawy w 2011 roku
udato sie nawigza¢ wspoéiprace =z istotnymi partnerami na rynkach krajowym i
miedzynarodowym. Doprowadzono do inwestycji w kilku samorzgdach w obiekty sportowe
oparte o zaawansowang technologie firmy DYWILAN.

Z deklaracji kluczowych klientéw wynika, ze zrealizowana w 2011 roku sprzedaz jest przez
nich traktowana jako testowa irok 2012 bedzie stwarzat dalsze mozliwosci wzrostu.

Prognoza wynikow finansowych Spotki w tys. z+ na rok obrotowy 2012

Wyszczegdllnienie Wykonanie 2011 Prognoza 2012

Przychody netto ze sprzedazy i

zrbwnane z nimi 12 671,5 13 655,5
EBIT 201,9 721,0
Amortyzacja 1389,8 847,2
Zysk (strata) netto -52,1 353,4

Prognoza wynikéw finansowych na rok obrotowy 2012 zostata sporzadzona przez Spotke
przy uwzglednieniu nastepujacych czynnikow:

(a) prognoza wynikow finansowych Spotki na rok obrotowy 2012 zostata sporzadzona przy
uwzglednieniu poziomu cen sprzedazy wyrobéw oraz cen zakupu surowcéw wedtug stanu
na dzieh 1 grudnia 2011 roku;

(b) prognoza wynikéw finansowych Spotki na rok obrotowy 2012 ma charakter ,ostrozny”,
zwitaszcza w obszarze sztucznej trawy; przeprowadzone przez Spotke analizy wykazaty
chwilowe ograniczenie inwestycji sportowych i rekreacyjnych, jako skutek obecnego kryzysu
gospodarczego;

(c) w 2011 roku Spoétka prowadzita intensywne dziatania marketingowe na rynkach
zagranicznych, co pozwala zatozy¢ wzrost udzialu sprzedazy eksportowej w przychodach ze
sprzedazy z 2,2% w 2011 roku do 8,0% w 2012 roku.



6. Cze$¢ ekonomiczno - finansowa
Ponizej przedstawiamy kluczowe wskazniki finansowe osiggniete przez Spétke w roku 2011
oraz komentarz do niektorych z nich.

1. Wynik finansowy - strata netto w kwocie 52.121,96 PLN

2. Plynnos¢ finansowa
Wskaznik ptynnosci |- biezacy 1,8768
Wskaznik ptynnosci Il - szybki 0,5845

3. Zdolnos¢ firmy do obstugi zadtuzenia
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wlasnym 0,6739 %
(kapitaty wlasne/aktywa trwate)
Trwatosé struktury finansowania 58,86 %
(kapitaty wlasne plus rezerwy i zobowigzania dtugoterminowe/aktywa).
W ostatnich trzech latach spoétka zrealizowata kilka znaczgcych inwestycji z udziatem
Ssrodkoéw unijnych. Pasywa spotki w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe zawierajg
kwote otrzymanych dotacji, rozliczang w przychody proporcjonalnie do amortyzacji w
wysokos$ci 2.682.447,06 zt. Biorgc pod uwage tre$¢ ekonomiczng dotacji jest ona
blizsza kapitatom niz zobowigzaniom firmy, a tak skorygowane wskazniki zdolnosci
do obstugi zadtuzenia wynoszg odpowiednio 97,93% oraz 75,16%.

CZLONEK§RZADU
B I C

-«i Barbara Dziomdziora
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DYWILAN S.A.

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Spo6ikki

Dywilan s.a.

L Przeprowadzilimy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za okres od
01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku DYWILAN S.A. z siedziba w todzi przy ul. Sterlinga nr
27/29, na ktore skitada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
zamyka sie sumg:
16 456 686,89 Zt

3) rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy strate netto w wysokosci:

(-)52 121,96 7t

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote:

12 021,96 zt

5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od Ol stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote:

30 814,52 Zt
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnoSci odpowiedzialny jest Zarzad.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej DYWILAN S.A. sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pbzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie ijasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,,Consultus”Sp.zo0.o0.



DYWILAN S.A.

Il. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw,
sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposOb wyrywkowy - dowoddéw i zapiséw
ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catloSciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto
wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

lll. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzieh 31 grudnia 2011 roku, jak tez wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) sporzadzone zostato, zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT NR REJ. 4529 ANNA MAKAL
Hieronim wéjcik biegty rewident nrw rej i 0446
PREZES ZARZADU
W imieniu

Kancelarii Biegtych Rewidentow

~consultus” Sp. z o.o0.

KANCELARIA BEG.YCH REWDENTOW wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
"COI\,IS,U LTUS"'Sp. Z 00. do badania sprawozdan finansowych

90-520 todz, ul. Gdanska 126/128

tel. 042 230 35 61, fax 042 230 35 62 pod nr 2962

NIP 727-263-56-50, REGON 473282650

t6dz, dnia 30 kwietnia 201 2 roku.
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DYWILAN S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dywilan S.A.

ZA ROK OBOTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 201 1 ROKU.

. INFORMACJE OGOLNE.

1 Nazwa firmy brzmi: DYWILAN S.A.

2. Forma prawna: spotka akcyjna

3. Siedziba podmiotu zlokalizowana jest w 90-212 £6dzZ, przy ul. Sterlinga 27/29

4. Przedmiot dziatalnosci podmiotu:

Zarejestrowany w KRS Nr 0000039384 Dziat 3 rubryka 1 - przedmiot dziatalnosci - w

tym miedzy innymi:

13,93,7,
46,41,7,
47,53,Z,

68,20,7,
68,10,7,
77,33,2Z,
77,39,7Z,

13,30,7,
64,20,Z,

produkcja dywandw i chodnikéw,

sprzedaz hurtowa wyrobdw tekstylnych,

sprzedaz detaliczna dywanéw, chodnikéw i innych pokry¢ podtogowych oraz
pokry¢ Sciennych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

wynajem idzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery,
wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowanych,

wykonczanie wyrobéw widkienniczych

dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

5. Jednostka dziata na podstawie statutu Spoétki zawartego w formie aktu notarialnego - Rep.
A nr 3592/96 z dnia 24 grudnia 1996 roku ze zmianami z dnia 07.06.2001 r. rep. A nr 1342/01,
z dnia 28.06.2002 r. rep. A nr 1378/2002, z dnia 19.05.2003 r. rep. A nr 813/2003, z dnia
10.05.2007 r. rep. A nr 1295/2007, z dnia 25.06.2009 r. rep. A nr 2249/2009, z dnia

04.12.2009r.

rep. A nr 5016/2009, z dnia 28.06.2010 r. rep. A nr 3802/2010, z dnia

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,,Consultus”Sp.zo0.0.



DYWILAN S.A.

06.09.2010 r. rep. A nr 4960/2010, uchylano cata dotychczasowa tre$¢ statutu spotki (88 od 1
do 9) i wprowadzono nowag tre$¢ statutu spotki (88 od 1 do 30). W dniu 26.10.2010 r.
podwyzszono kapitat zaktadowy rep. A nr 6296/2010.

Spétka  zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000039384 - nadanym w dniu 29 sierpnia 2001 roku.

6. Spotka otrzymata Numer ldentyfikacji Podatkowej 725-14-86-1 79 nadany dnia 20 maja

1997 roku oraz Numer Regon 471 550997 nadany w dniu 05 listopada 2004 roku.

7. Rok obrotowy Spéiki rozpoczat sie 01 stycznia 2011 roku i zakonhczyt 31 grudnia 2011 roku.

8. Kapitat podstawowy Spotki na dzien 01 stycznia 2011 roku wynosit 2 642 000,00 PLN.

Kapitat dzielit sie na akcje w ilosci 5 284 000 szt. po 0,50 PLN kazda.

Struktura wiasnosciowa kapitatu na dzienh 31 grudnia 2011 roku:
osoby fizyczne akcje uprzywilejowane - 45,42 %

osoby fizyczne akcje nieuprzywilejowane - 54,58 %

Kazda akcja uprzywilejowana daje prawo do dwéch gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Struktura wiasnosciowa kapitatu do dnia zakonczenia badania nie ulegta zmianie.

9. Wykaz jednostek powigzanych na dzieh bilansowy:

kapitatowo:
FPH J. Jakubiak Sp. z o.o. - 49,50%
Otton House Jakubiak s.j. - 83,16%

10. Skiad Kierownictwa na dzien 31 grudnia 2010 roku:

> Piotr Jacek Jakubiak - Prezes Zarzadu
> Andrzej BankowskKi - Czlonek Zarzadu
> Barbara Dziomdziora - Cztonek Zarzadu

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Consultus”sp.zo0.o0. 2



DYWILAN S.A.

Od dnia 01 lipca 2011 roku do skfadu Zarzadu Spotki powolano Pana Macieja Jerzego

Pyrkosza

> Piotr Jacek Jakubiak - Prezes Zarzadu

> Andrzej Bankowski Cztonek Zarzadu

> Barbara Dziomdziora

Cztonek Zarzadu

> Maciej Jerzy Pyrkosz Cztonek Zarzadu

do dnia zakonczenia badania zmiany nie wystapity.

11. Prokura - samoistna:
> Jacek Krzysztof Ejtaszewski,

> Pawet Piotr Sala

12. Rada Nadzorcza:
Sktad od dnia 06 wrzesnia 2010 roku do zakonczenia badania.
Monika Jakubiak,

Vv

Jerzy Marek Wysoczanski,
Jacek Gabriel Jakubiak,

Grzegorz Walenty Cieslak,

v V V V

Grzegorz Witadystaw Bielecki

13. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy protokotowane przez Notariusza Julite Klepaczko,
rep. A. Nr 1717/2011, uchwatg nr 4/2011 w dniu 16 czerwca 2011 roku zatwierdzito zbadane

przez KBR ,,CONSULTUS" Sp. z o0.0. sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2010
roku. Jednostka otrzymata opinie bez zastrzezen.

Podziat wyniku za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2010 roku. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/2011 z dnia 16 czerwca 2011 roku, postanowito strate
netto za rok 2010 w kwocie 1 018 831,42 PLN pokry¢ srodkami z kapitatu rezerwowego.

14. Dziatalno$¢ Jednostki za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 roku zamkneta sie stratg w

wysokos$ci: 1018 831,42 PLN.

15. Sprawozdanie finansowe za rok koriczacy sie 31 grudnia 2010 roku zostato ztozone w
Sadzie Rejestrowym w dniu 28 czerwca 2011 roku. Spoétka nie dopetnita obowigzku
wynikajgcego z art.70 ustawy o rachunkowosci tji. ogloszenia rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2010 w Monitorze Polskim B.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,,Consultus”"Sp.z o0.o0.
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Il. Zlecenie przeprowadzenia badania i spos6b realizacji zlecenia.

1 Dnia 21 listopada 2011 roku zostaliSmy wybrani uchwata Nr 1V/35/11 Rady
Nadzorczej Spotki, na biegtego rewidenta w celu wydania opinii o sprawozdaniu finansowym

za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

2. Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
nr 11/B/2011/2012 z dnia 30 listopada 2011 roku, zawartej pomiedzy DYWILAN S.A., a
Kancelarig Biegtych Rewidentéw ,,CONSULTUS” Sp. z 0.0., wpisang na prowadzong przez
Krajowa lzbe Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 2962.

3. W celu wykonania tych decyzji Zarzad zlecit nam badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie finansowe Spoikki

zostato dotgczone jako zatgcznik do niniejszego raportu.

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i

obejmuje:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow
zamyka sie suma:

16 456 686,89 PiIn
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci:
(-) 52 121,96 PIn
4) zestawienie zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote:
12 021,96 PiIn
5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote:

(-) 30 814,52 Pin
6) dodatkowe informacje i objasnienia.
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4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

5. Zlecenie zostato przez nas zrealizowane w miesigcu marcu i kwietniu 2012 roku w
siedzibie badanej Jednostki. Opracowanie opinii i raportu z badania nastgpito w siedzibie

firmy audytorskiej.

6. Zlecenie zostalo przeprowadzone z uwzglednieniem zasad okresSlonych przez
nauke rachunkowosci i stosowang w Polsce praktyke badania sprawozdan finansowych.
Rodzaj i zakres postepowania rewizyjnego zostaly zachowane w dokumentacji roboczej z

badania.

7. Biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono zgdane dokumenty i dane,
udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien oraz przedtozono oswiadczenie Zarzadu
Spotki z dnia 29 kwietnia 2012 roku o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach,

ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

8. Niniejszym oswiadcza sie, ze Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,,CONSULTUS”

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosScig wpisana na liste uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 2962, z ktérg zawarto umowe o badanie

sprawozdania finansowego oraz kierujacy badaniem biegly rewident Hieronim Wdojcik

spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej opinii o sprawozdaniu finansowym DYWILAN S.A.

W rozumieniu przepisow art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649).
Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujgcymi

w tej mierze przepisami prawa oraz normami S$rodowiskowymi, a takze zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami prawa w zakresie zasad prowadzenia rachunkowosci.
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lll. Informacje szczeg6towe

1. Bilans i rachunek zyskéw istrat

Sporzadzenie bilansu, jak réwniez rachunku zyskéw i strat nastgpito zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku. Dla rachunku zyskow i strat

wybrany zostat wariant poréwnawczy.

Istotne informacje zostaly ujawnione pod szczegdtowym opisem pozycji w Raporcie.
Metody wyceny opisane sg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego prawidtowo i

kompletnie.

2. Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje:
- nadwyzke srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
929 647,22 PLN
- niedobdr Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci
(-) 110 810,21 PiIn

- niedobér Srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

(-) 849 651,53 PLN

a jego pozycje prawidlowo powigzane sa z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami

rachunkowymi.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Spétka sporzadzita wprowadzenie do sprawozdania finansowego zgodnie z
wytycznymi okreslonymi w zataczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Informacje dodatkowe
i objasnienia zawierajg omoOwienie poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego Spoéiki,
jasno i kompletnie prezentuje pozostate informacje wymagane wedtug zatgcznika do ustawy o

rachunkowosci.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,,Consultus”sp.z o.o0.



DYWILAN S.A.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Spoétka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy
prezentujac prawidtowo i kompletnie informacje wymagane wedlug zalgcznika do ustawy o

rachunkowosci.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Spéiki za okres od 1stycznia 2011 roku do

31 GRUDNIA 201 1 ROKU

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki w roku obrotowym. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowos$ci. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim

zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. System ksiegowosci.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe w oparciu o zasady polityki rachunkowosci
wprowadzone uchwatg Zarzadu nr 1B/2002 z dnia 01 marca 2002 roku opracowane zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci. Przyjete przez jednostke
zasady dostosowane zostaly do indywidualnych potrzeb podmiotu oraz sg stosowane w
sposo6b ciggly. Dane za poprzedni rok obrotowy zostaty prawidtowo wprowadzone, jako bilans
otwarcia ksigg rachunkowych za okres sprawozdawczy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2011
roku.

Zakladowy plan kont okresla miedzy innymi wykaz kont ksiegi gtéwnej, zasady
prowadzenia ewidencji analitycznej i jej powigzania z kontami ksiegi gtdwnej, zasady
ksiegowania operacji gospodarczych na kontach syntetycznych oraz zasady wyceny aktywéw

i pasywdw, i ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi Spoétki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku prowadzone byly

przez Cotton House Jakubiak s.j. przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji

ksiegowej MAAT firmy ULTIMA Sp. z o0.0., wprowadzonego do stosowania w jednostce
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Zarzgdzeniem nr 1/2006 z dnia 02 stycznia 2006 roku. Badane sprawozdanie finansowe na

dzien 31 grudnia 2011 roku sporzadzone zostato réwniez przez Cotton House Jakubiak s.j.

System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0s6b nieuprawnionych.
Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera miedzy innymi wykaz stosowanych
programow. Dokumentacja spetnia wymogi art. 10 ustawy. Ksiegi prowadzone przy uzyciu

systemu spetniajg wymogi art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie
zapisOw ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy. Stwierdzono poprawno$¢ przeniesienia z uzgodnionych ksigag
rachunkowych danych do poszczegdlnych wzoréw sprawozdania finansowego (bilansu,
rachunku zyskow i strat,). Ksiegi rachunkowe Spoiki sg przechowywane zgodnie z rozdziatem

8 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki  przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego
wyrywkowego badania ksigg rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowigcych podstawe
zapisbw w nich oraz powigzan danych ksigg rachunkowych z badanym sprawozdaniem

finansowym pozwalaja uzna¢ ksiegi rachunkowe za ogdlnie speklniajgce warunek

prawidtowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywdw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z
czestotliwoscig przewidziang w ustawie o rachunkowos$ci mozna uzna¢ za poprawng, a
stwierdzone réznice rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku. Obserwacja spisu z
natury znaczacych sktadnikéw majatku jednostki wykazata, ze sposéb przeprowadzenia spisu

pozwolit na spetnienie stawianych mu zadan.

V. Analiza sytuacji finansowej

Wynik dziatalnoSci gospodarczej, strukture bilansu, zmiany do lat 2009 i 2010 oraz
rachunku zyskow i strat jak rdéwniez opis sytuacji finansowej Dywilan S.A. zawiera zalgcznik
do raportu ,,Analiza finansowa sprawozdania finansowego”, na ktorg sktadajg sie:

- zatgcznik A - Analiza aktywoéw,

- zalgcznik B - Analiza pasywoéw,

- zalgcznik C - Analiza rachunku zyskéw i strat,
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- zalgcznik D - Interpretacja graficzna analizy wraz z opisem,

- zalgcznik E - Analiza wskaznikowa wraz z interpretacja i opisem.

Wyniki badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia

2011 roku jak réwniez analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej pozwala stwierdzi¢, ze nie

wystepujg zagrozenia kontynuacji dziatalnosci DYWILAN S.A. w najblizszym roku
obrotowym.
VI. Czes$c¢ szczegbtowa. Ocena kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci aktyw o

i pasywOw oraz rachunku zyskow istrat.

Omoéwienie pozycji - Aktywa

A.  Aktywa trwate 8 785 630,20 z+
Wartosci niematerialne iprawne 4179,14z+
Rzeczowe aktywa trw ate 6 292 662,14 2+

w tym:

Srodkitrwate: 6 147 288,33 zt
m  PRAWO WIECZYSTEGO UZYTK. GRUNTOW 19 713,01 z&
®  Budynkiibudowle 649 491,22 7+
B Urzadzenia techniczne imaszyny 4 927 123,46 7t
m Srodkitransportu 277 280,76 Zt
* Pozostate srodki trwate 273 679,88 Zt

Srodkitrwate w budow ie 145 373,81 zt

Zaliczki nas$rodki trwate w budow ie 0,00ZL

Pozycje prawidtowe i realne.

Zaprezentowane zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych sa zgodne z danymi
ujawnionymi w informacjach dodatkowych i objasnieniach. Zasady amortyzacji w stosunku do

roku poprzedniego nie zostaly zmienione.

Naleznos$ci diugoterminowe 0,00 zt
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INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 2 116 504,78 Zt

Pozycja prawidiowa i realna.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 372 284,14 Zt

Pozycja prawidlowa i realna.

B. Aktywaobrotowe. 7 671 056,69 7t
Zapasy 5282 040,07 zt
W tym:

materiaty 1607 474,83 Zt

p6tprodukty iprodukty w toku 1850 048,88 Zt

produkty gotowe 1650 161,46 Zt

TOWARY 127 451,69 Zt

ZALICZKI NA DOSTAWY 46 903,21 Zt

Pozycje prawidlowe i realne, potwierdzone inwentaryzacjg na dzien 31 grudnia 2011

roku. Wyniki inwentaryzacji zostaly prawidiowo ujete w ksiegach rachunkowych badanego
roku.

Naleznoséci krotkoterminowe 2 323 408,562L
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

- OD JEDN. POWIAZANYCH 9412,25 72t
- OD JEDN. POZOSTALYCH 2 252 325,57 Zt

Wiekowanie naleznoéci handlowych:

-TERMINOWE 2 036 314,18 zt
- 0D 0 DO 90 DNI 184 605,45 Zt
- OD 91 DNI DO 180 DNI 26 199,66 Zt
-OD 181 DNI DO 360 DNI 14 618,53 Zt
- PONAD 1 ROK 2009 801,71 zt
Kwota naleznosci brutto 4 271 539,53 7t
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2 009 801,71 zt
naleznosci handlowe netto 2261 737,82 ZL

Jednostka dokonata inwentaryzacji naleznosci na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Wystano potwierdzenia sald naleznosci do wszystkich kontrahentéw. Uzyskano potwierdzenia
na kwote 1623 174,63 zt, z sald ktérych kontrahenci nie potwierdzili, do dnia badania
wptynely zaptaty o tgcznej wartosci 277 002,99 z. Udziat sald uzgodnionych przez

potwierdzenie lub zaptate, w ogdlnej wartosci sald na 31.12.2011 r. z tytutu naleznosci
handlowych wynosi 84,01%

Naleznos$ci od jedn. powigzanych - inne 0,00 zt#
Naleznos$ci od jedn. pozostatych - inne 48 656,66 z1t
Naleznos$ci z tytutu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczen spotecznych izdrowotnych

iinnych Swiadczen 13 014,082+

Naleznosci dochodzone nadrodze sagdowej 0,00 zt

Pozycje prawidtowe i realne.

Inwestycje krétkoterminowe 25 997,89z+
dotycza:
Srodkow pienieznych 25 997,89 zt4

Pozycje prawidiowe i realne, potwierdzone spisem z natury dokonanym wedtug

stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz stosownymi potwierdzeniami bankowymi.

Rozliczenia miedzyokresow e 39 610,17 z+
Z tego::
- ubezpieczenia 15 104,50 zt
-targi 19 619,07 zt
- prenumeraty i kalendarze 694,60 zt
- opieka Ultimy 4 192,00 zt

Pozycja prawidtowa i realna.
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Omowienie pozycji - Pasywa.

A.

Kapitat witasny

Kapitat podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Akcje wtasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata)z lat ubiegtych

Strata netto

Odpisy z zysku netto wciggu roku obrotowego

5920 891,99 7t

2 642 000,00 zt
0,00 Zt

0,00 Zt

2 654 202,40 Zt
0,00 Zt

676 811,55 Zt
0,00 Zt

(-) 52 121,96 Zt
0,00 Zt

Zmiany w kapitale wiasnym wynikajg ze stosownych postanowien isg z nimi zgodne.

Pozycje prawidtowe i realne.

B.

Zobowigzania irezerwy nazobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Z tego.
kredtryi pozyczki
zobowigzania z tytutu dtuznych
papiero6w wartosciowych

INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania krétkoterminowe
Z tego:
KREDYTY | POZYCZKI
Z TYTULU DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG
- OD JEDN. POWIAZANYCH
- OD JEDN. POZOSTALYCH

10 535 794,90 Zt

0,00 Zt

3766 068,47 Zt

1048 885,00 Zt

2 660 840,00 Zt
56 343,47 Zt

4 087 279,37 2t
1372 498,78 Zt
0,00 Zt

0,00 Zt

595 727,88 Zt
1449 560,18 7t
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Wiekowanie zobowigzan handlowych:
- TERMINOWE 2 045 158,91 Zt
-OD 0 DO 90 DNI 129,15 Z¢
Z salda zobowigzan handlowych w kwocie 2 045 288,06 zt z dnia 31 grudnia 2011
roku potwierdzono kwote 823 340,15 z, co stanowi 40,25 % kwoty salda.

Zobowigzania od jedn.powigzanych - inne 0,00 Zt
Zobowigzania od jedn.pozostatych - inne 163 923,27 ZL
Zobowigzania z tytutu podatkéw, dotacji,

CEt, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH ZDROWOTNYCH

| INNYCH SWIADCZEN 231 657,37 Zt
DOTYCZA

- ZOBOWIAZANIE WOBEC ZUS, 81 227,37 7t
- PODATEK DOCH. OD OSOB FIZYCZNYCH, 26 747,00 Z
- ZOBOWIAZANIA Z TYT VAT 123 683,00 Zt
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYNAGRODZEN 52 069,56 Zt
ZALICZKI NA DOSTAWY 3 079,90 Zt

Pozycje prawidtowe i realne.

Fundusze specjalne 218 762,43 7t

Pozycja prawidtowa i realna

Rozliczenia miedzyokresowe 2 682 447,06 zt
DLUGOTERMINOWE 2 381 609,64 zt

Z TEGO:
- dofinansowanie Srodkéw trwatych 2 381 609,64 zi
KROTKOTERMINOWE 300 837,42 z¢

Z tego:
- dofinansowanie $rodkéw trwatych 299 552,46 z}
- targi Domotex 1284,96 zt

Pozycja prawidiowa i realna
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Omoéwienie - Rachunek zyskéw istrat

Przychody ikoszty operacyjne

PRZYCHODY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Przychody netto ze sprzedazy izré6wnane Z nimi,

w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw nawitasne potrzeby
jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towar6éw imateriatow

Pozycje prawidtowe i realne

Koszty dziatalnoséci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow ienergii

Ustugi obce

Podatki ioptaty

W TYM PODATEK AKCYZOWY

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartoéé sprzedanych towaréw imateriatéw

Pozycje prawidtowe irealne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

W tym:

- KOREKTA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

- OTRZYMANE KARY | ODSZKODOWANIA

12 671 543,34 z¢

10 841 830,16 Zt
721 519,38 7t

5495,75 7t
1102 698,05 Zt

13 027 694,48 zt
1389 784,08 Zt
5430 143,52 7t
1806 589,67 Zt

243 027,59 7t
0,00zt

2 306 641,05 7t
440 266,88 Zt
577 099,04 7t
834 142,657t

651 374,89 zt
8 244,84 7t
588 869,93 Zt
54 260,12 Zt

2 108,00 Zt
21 075,42 7t
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- ZWROT KOSZTOW SADOWYCYH |EGZEKUCYJINYCH
-VAT OD AKTUALIZACJI NALEZNOSCI

-nagroda Prezydenta mtodzi

- NADWYZKI INWENTARYZACYJINE

- ZWROT VAT

- POZOSTALE

Pozycje prawidtowe i realne.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJNE

STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

W tym:

- KOSZTY POSTEPOWANIA SADOWEGO | EGZEKUCYJNEGO

- KOSZTY WYKUPU LEASINGU

- ODPISANE NALEZNOSCI

- NIEDOBORY NIEZAWINIONE

- KOSZTY APLIKACJI O DOTACIE

- NALEZNOSCI ZAPLACONE PRZEZ UBEZPIECZAJACEGO

- POZOSTALE

Pozycje prawidtowe i realne.

Przychody finansowe

Dywidendy iudziaty w zyskach

Odsetki
dotycza:
-od Srodkow narachunkach bankowych
-odsetek od naleznosci zaptaconych po terminie
-odsetek od krotkoterminowych aktywow

finansowych

- BONUSY Z KART KREDYTOWYCH
- ODSETKI BUDZETOWE

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Consultus”Sp.z o.o0.

1730,16 Zt
463,76 Zt
22 000,00 z+
683,57 Zt

6 123,00 Zt
76,21 7t

93 328,27 Zt

0,00 Zt
80 400,00 z+
12 928,27 z4

167,50 Zt
1588,22 7t
488,60 Zt
863,75 7t
600,00 Zt

9 191,96 7t
28,24 7t

253 680,26 Zt
203 441,00 Zt
45 745,26 Zt

178 68 Zt
1079,93 7t

42 305,50 Zt
165,157t
2 016,00 Zt
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ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCII

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne
dotycza:

- SPRZEDAZ WTT

Pozycje prawidtowe i realne

Koszty finansowe

Odsetki
dotycza:
-odsetek od kredytow
-ODSETEK od pozyczek
-odsetki od obligacji
-odsetek od faktoringu
Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartoéci inwestycji

Inne

dotycza:
-optata manipulacyjna od leasingu
-nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Pozycje prawidtowe i realne.

Wyniki zdarzen nadzwyczajnych

Pozycja prawidtowa i realna.

Strata brutto

Pozycja prawidiowa i realna.

Podatek dochodowy

Kancelaria Biegtych Rewidentow

0,00 z¢4
0,00 zt
4 494,00 Zt

4 494,00 Zt

475 450,26 Zt

450 322,03 Zt

96 812,88 7t
57 354,96 Zt
256 919,37 Zt
39 234,82 7t
0,00 zt

0,00 zt

25 128,23 7t

1677,37 2t
23 450,86 Zt

0,00 z+.

(-) 19 874,52 Zt.

32 247,44 Zt.
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Dodatkowe informacje i objasnienia w spos6b kompletny i prawidlowy przedstawiaja
przeksztatcenie wyniku finansowego brutto w podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od oséb prawnych.

Pozycja prawidtowa i realna.

J. Strata netto (-) 52 121,96 z+

Pozycja prawidiowa i realna.

VIl. ZGODNOSC Z PRZEPISAMI PRAWA.

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymat od Zarzgdu Spoéiki pisemne oswiadczenie, w ktérym
Spoétka stwierdzita, iz przestrzegata przepiséw prawa. W toku badania biegty rewident
nie stwierdzit przypadkéw istotnego naruszenia prawa oraz statutu Spotki. Biegty
stwierdza, ze miedzy dniem konhczacym rok obrotowy, a datg zakohczenia badania nie
wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie

finansowe i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie

ztozone przez Zarzad Jednostki.

Integralna cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Analiza finansowa sprawozdania finansowego.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia do 31

grudnia 2011 roku.
3. Bilans sporzgdzony na 31 grudnia 2011 roku.
4. Rachunek zyskoéw i strat za rok koniczacy sie 31 grudnia 2011 roku.

5. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2011 roku.

6. Zestawienie zmian w kapitale witasnym za okres 01 stycznia do 31 grudnia
2011 roku.
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7. Dodatkowe informacje i objasnienia za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku.
8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok konhczacy sie 31 grudnia

2011 roku.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych, przy czym kazda

ze stron oznaczona zostata podpisem biegtego rewidenta.

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT ANNA MAKAL
HIERONIM WOICIK NR REJ.4529 BIEGLY REWIDENT NR REJ. 10446
WICEPREZES ZARZADU

W imieniu
Kancelarii Biegtych Rewidentéw
»,Consultus” Sp. z o.0.

wpisanej na liste podmiotow uprawnionych

KANCELARA BIEGLYCH REWIDENTOW do badani darn fi h
"CONSULTUS" Sp 7 0.0. 0 Dadania sprawozaan Tinansowyc

90-520 t6dz, ul. Gdanska 126/128 pod nr 2962
tel. 042 230 35 61, fax 042 230 35 62
NIP 727-263-56-50, REGON 473282650

t6dz, dnia BO kwietnia 201 2 roku.
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Zatacznik do raportu

Analiza Finansowa
sprawozdania finansowego
dla
DYWILAN S.A.
za okres
od 01 stycznia 2011 .
do 31 grudnia 2011 .

Zatgcznik A - Analiza aktywow

Zatacznik B - Analiza pasywow

Zatacznik C - Analiza rachunku zyskow i strat

Zatgcznik D - Interpretacja graficzna analizy wraz z opisem

Zatacznik E - Analiza wskaznikowa wraz z interpretacja
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Lp

Al

All
Al2
A.1.3

Al4
A2
A21

A.2.2

A.2.3
A3

A3l
A3.2

A4
A4l
A4.2

Wyszczegblnienie

2
AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakoricz, prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wart.niemater.i prawne

Zalicz.na pocz.wart.niemat.i prawn.
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo wiecz. uzyt.)
b) budynki i budowle

c) urzadzenia techn.i maszyny

d) érodki transportu

e) pozostate Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na Srodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne

Kancelaria Biegtych Rewidentéw "Consultus™ Sp. z o.0.

2009 rok

w ztotych
3

7 194 426,98

27 878,14
0,00
0,00
22 148,71

5729,43
6484 031,30
3548 056,30

44 613,73
328 834,38
2 835 610,82
168 601,52
170 395,85
2935 975,00

0,00
0,00

0,00
0,00

316 920,78
0,00
0,00

DYWILAN

2010
rok

w ztotych
4

9938 114,88

13 706,64
0,00
0,00
13 706,64

0,00
7 430 822,67
6 780 809,85

32 163,37
231 763,07
6 046 294,77
236 880,72
233 707,92
650 012,82

0,00
0,00

0,00
0,00

2116 504,78
0,00
0,00

S.A.

2011
rok

w ztotych
5

8 785 630,20

4179,14
0,00
0,00

4 179,14

0,00
6 292 662,14
6 147 288,33

19 713,01
649 491,22
4 927 123,46
277 280,76
273 679,88
145 373,81

0,00
0,00

0,00
0,00

2116 504,78
0,00
0,00

Struktura
2009 roku
6

35,39%

0,14%
0,00%
0,00%
0,11%

0,03%
31,90%
17,45%

0,22%
1,62%
13,95%
0,83%
0,84%
14,44%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

1,56%
0,00%
0,00%

Zakgcznik A

ANALIZA AKTYWOW

Analiza w roku 2011

Struktura
2010
roku

7

59,80%

0,08%
0,00%
0,00%
0,08%

0,00%
44,71%
40,80%

0,19%
1,39%
36,38%
1,43%
1,41%
3,91%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

12,73%
0,00%
0,00%

Struktura
2011
roku

8

53,39%

0,03%
0,00%
0,00%
0,03%

0,00%
38,24%
37,35%

0,12%
3,95%
29,94%
1,68%
1,66%
0,88%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

12,86%
0,00%
0,00%

Zmiana w
wartosci

9
-1 152 484,68

-9 527,50
0,00
0,00
-9 527,50

0,00
-1 138 160,53
-633 521,52

-12 450,36
417 728,15
-1 119 171,31
40 400,04

39 971,96
-504 639,01

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

Zmiana (%)

10
-11,60%

-69,51%

-69,51%

-15,32%
-9,34%

-38,71%
180,24%
-18,51%
17,06%
17,10%
-77,64%

0,00%



A43

A4.4

A5

A5.1
A5.2

B.1
B.1.1

B.1.2
B.1.3
B.1.4
B.1.5
B.2

B.2.1

B.2.2

B.3
B.3.1

B.3.2

B.4
zz

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia m/o

Aktywa z tyt. odrocz, podatku doch.
Inne rozliczenia m/o
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powiazanych
Naleznosci od jednostek pozostatych

Inwestycje krétkoterminowe
Kroétkoterminowe inwestycje

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia m/o
RAZEM AKTYWA

Kancelaria Biegtych Rewidentéow "Consultus" Sp. z o0.0.

316 920,78

0,00

365 596,76

365 596,76
0,00

13 133 818,76
4452 272,15
1086 242,01

1453 983,34
1148 854,17
99 586,49
663 606,14
3 365 322,07

990 551,12

2 374 770,95

5 240 900,05
5240 900,05

0,00

75 324,49
20 328 245,74

DYWILAN S.A.

16 620 064,50

2 116 504,78 2 116 504,78
0,00 0,00

377 080,79 372 284,14
377 080,79 372 284,14
0,00 0,00

6 681 949,62 7 671 056,69
3997 202,02 5282 040,07
1136 789,38 1607 474,83
1558 739,38 1850 048,88
1219 951,58 1650 161,46
64 998,18 127 451,69
16 723,50 46 903,21

2 530 869,64 2 323 408,56
0,00 9 412,25

2 530 869,64 2 313 996,31
56 812,41 25 997,89
56 812,41 25 997,89
0,00 0,00

97 065,55 39 610,17

16 456 686,89

1,56%

0,00%

1,80%

1,80%
0,00%
64,61%
21,90%
5,34%

7,15%
5,65%
0,49%
3,26%
16,55%

4,87%

11,68%

25,78%
25,78%

0,00%

0,37%
100,00%

12,73%

0,00%

2,27%

2,27%
0,00%
40,20%
24,05%
6,84%

9,38%
7,34%
0,39%
0,10%
15,23%

0,00%

15,23%

0,34%
0,34%

0,00%

0,58%
100,00%

12,86%

0,00%

2,26%

2,26%
0,00%
46,61%
32,10%
9,77%

11,24%
10,03%
0,77%
0,29%
14,12%

0,06%

14,06%

0,16%
0,16%

0,00%

0,24%
100,00%

Zakgcznik A

ANALIZA AKTYWOW

0,00

0,00

-4 796,65

-4 796,65
0,00

989 107,07
1284 838,05
470 685,45

291 309,50
430 209,88
62 453,51
30 179,71
-207 461,08

9412,25

-216 873,33

-30 814,52
-30 814,52

0,00

-57 455,38
-163 377,61

0,00%

-1,27%

-1,27%

14,80%

32,14%
41,40%

18,69%

35,26%
96,09%
180,46%

-8,20%

-8,57%

-54,24%
-54,24%

-59,19%
-0,98%



DYWILAN S.A.

Zatacznik B
ANALIZA PASYWOW

22)?(9 2?018 2?3& Analiza w roku 2011
Lp Wyszczegolnienie Struktura  Struktura Stgjokltf ra Zmianaw oo )
w Ziotych w zlotych w zlotych 2009 roku 2010 roku roku wartosci

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 5 275 546,37 5932 913,95 5920 891,99 25,95% 35,70% 35,98% -12 021,96 -0,20%
Al Kapitat (fundusz) podstawowy 2 344 000,00 2 642 000,00 2 642 000,00 11,53% 15,90% 16,05% 0,00 0,00%
A2 E\lv\z/iilglzkn:é\c'lvﬁj*ggnr:)l kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
A3 Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
A4 Kapitat (fundusz) zapasowy 405 100,00 2614 102,40 2 654 202,40 1,99% 15,73% 16,13% 40 100,00 1,53%
A5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
A6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2 142 283,44 1695 642,97 676 811,55 10,54% 10,20% 4,11% -1 018 831,42 -60,09%
AT Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
A8 Zysk (strata) netto 384 162,93 (1018 831,42) (52 121,96) 1,89% -6,13% -0,32% 966 709,46 94,88%
A9 E\)A(/jlzllsk)(l)sf: é}/:rmar)‘em W ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
B ZOBOWIAZANIA 1REZERWY NA ZOBOW. 15052 699,37 10687 150,55 10535 794,90 74,05% 64,30% 64,02%  -151 355,65 -1,42%
B.1 Rezerwy na zobowigzania 4 452,60 11 203,21 0,00 0,02% 0,07% 0,00% -11 20321 -100,00%
B.1.1  Rezerwy z tyt odrocz, podatku doch. 4 452,60 11 203,21 0,00 0,02% 0,07% 0,00% -11 203,21 -100,00%
B.1.2  Rezerwy na $wiadcz, emeryt, i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
B.1.3  Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
B.2 Zobowiazania dtugoterminowe 4 836 196,00 3763 674,05 3 766 068,47 23,79% 22,65% 22,88% 2394,42 0,06%
B.2.1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
B.2.2 Wobec pozostatych jednostek 4 836 196,00 3763 674,05 3766 068,47 23,79% 22,65% 22,88% 2 394,42 0,06%
B.3 Zobowigzania krétkoterminowe 7 052 718,57 3640 956,30 4087 279,37 34,69% 21,91% 24,84% 446 323,07 12,26%
B.3.1  Wobec jednostek powigzanych 441 687,77 202 996,86 595 727,88 2,17% 1,22% 3,62% 392 731,02 193,47%
B.3.2 Wobec pozostatych jednostek 6 399 303,55 3234 068,76 3272 789,06 31,48% 19,46% 19,89% 38 720,30 1,20%
B.3.3  Fundusze specjalne 211 727,25 203 890,68 218 762,43 1,04% 1,23% 1,33% 14 871,75 7,29%
B.4 Rozliczenia m/o 3159 332,20 3271 316,99 2 682 447,06 15,54% 19,68% 16,30%  -588 869,93 -18,00%
B4.1  Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00
B.42 Inne rozliczenia m/o 3 159 332,20 3271 316,99 2 682 447,06 15,54% 19,68% 16,30% -588 869,93 -18,00%
77 RAZEM PASYWA 20328 245,74 16620 064,50 16 456 686,89 100,00% 100,00% 100,00%  -163 377,61 -0,98%

Kancelaria Biegtych Rewidentéw "Consultus” Sp. z o.0.
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Wyszczegblnienie

2

PRZYCH.ZE SPRZED.I ZROWNANE Z NIMI

w tym odjednostek powiazanych:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia prod. na wtasne potrz.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
Amortyzacja

Zuzycie materiatow ienergii

Ustugi obce

Podatki i optaty

w tym podatek akcyzowy:

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadcz.
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzed.towardéw i materiatow
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Zysk ze zbycia niefin. aktywoéw trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
Strata ze zbycia niefin. aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinans.
Inne koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIALALN. OPERAC.
PRZYCHODY FINANSOWE

Dywidendy i udziaty w zyskach

w tym odjednostek powigzanych:

Odsetki

w tym odjednostek powigzanych:

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

KOSZTY FINANSOWE

Odsetki

w tym dlajednostek powigzanych:

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. GOSPOD.
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

ZYSK (STRATA) BRUTTO

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe obcigzenia

ZYSK (STRATA) NETTO

DYWILAN S.A.

2009 rok

w ztotych
3

14 800 624,56
757 477,24
8 781 945,52
678 012,68
0,00
5 340 666,36
14 465 042,86
1255 865,83
3757 205,57
2 347 196,93
289 677,26
0,00
1503 169,15
313 673,37
612 190,48
4 386 064,27
335 581,70
949 664,06
603 645,03
302 690,64
43 328,39
287 126,37
0,00
213 613,24
73 513,13
998 119,39
182 992,07
0,00
0,00
135 165,53
0,00
23 139,81
0,00
24 686,73
856 740,15
514 457,83
0,00
0,00
0,00
342 282,32
324 371,31
0,00
0,00
0,00
324 371,31
(59 791,62)
0,00
384 162,93

Kancelaria Biegtych Rewidentéow "Consultus" Sp. z o.0.

2010 rok

Wziotych
4

10 780 517,81
63 234,80
9 418 795,86
175 853,45
147 148,48
1038 720,02
11 056 539,30
982 031,07
4 173 549,31
1916 015,94
226 852,67
0,00
2091 072,15
404 268,56
537 801,15
724 948,45
(276 021,49)
783 177,56
0,00
569 611,16
213 566,40
163 968,49
0,00
23 263,36
140 705,13
343 187,58
202 542,79
0,00
0,00
65 707,16
0,00
0,00
0,00
136 835,63
1569 295,21
489 340,98
0,00
1078 871,22
0,00
1 083,01
(1 023 564,84)
0,00
0,00
0,00
(1 023 564,84)
(4 733,42)
0,00
(1 018 831,42)

2011 rok

w ztotych
5

12 671 543,34
38 053,92
10 841 830,16
721 519,38
5 495,75
1102 698,05
13 027 694,48
1389 784,08
5430 143,52
1806 589,67
243 027,59
0,00
2306 641,05
440 266,88
577 099,04
834 142,65
(356 151,14)
651 374,89
8 244,84
588 869,93
54 260,12
93 328,27
0,00
80 400,00
12 928,27
201 895,48
253 680,26
203 441,00
0,00
45 745,26
0,00
0,00
0,00
4 494,00
475 450,26
450 322,03
0,00
0,00
0,00
25 128,23
(19 874,52)
0,00
0,00
0,00
(19 874,52)
32 247,44
0,00
(52 121,96)

Zatacznik C
ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Zmiana W
wartosci

6
1891 025,53
(25 180,88)
1423 034,30
545 665,93
(141 652,73)
63 978,03
1971 155,18
407 753,01
1256 594,21
(109 426,27)
16 174,92
0,00
215 568,90
35 998,32
39 297,89
109 194,20
(80 129,65)
(131 802,67)
8 244,84
19 258,77
(159 306,28)
(70 640,22)
0,00
57 136,64
(127 776,86)
(141 292,10)
51 137,47
203 441,00
0,00
(19 961,90)
0,00
0,00
0,00
(132 341,63)
(1 093 844,95)
(39 018,95)
0,00
(1 078 871,22)
0,00
24 045,22
1003 690,32
0,00
0,00
0,00
1 003 690,32
36 980,86
0,00
966 709,46

Zmiana (%)

7
17,54%
-39,82%
15,11%
310,30%
-96,27%
6,16%
17,83%
41,52%
30,11%
-5,71%
7,13%

10,31%
8,90%
7,31%

15,06%

-29,03%
-16,83%

3,38%
-74,59%
-43,08%

245,61%
-90,81%

-41,17%
25,25%

-30,38%

-96,72%
-69,70%
-7,97%

-100,00%

2220,22%
98,06%

98,06%
781,27%

94,88%



DYWILAN S.A.

Zatgcznik D
INTERPRETACJA GRAFICZNA ANALIZY WRAZ Z OPISEM

Struktura aktywow

80,00%
60.00% 0 Rok 2009
40,00% m Rok 2010
HRok 2011
20.00% .
r i n n r L
0,00%
AKTYWA TRWALE AKTYWA OBROTOWE
Struktura pasywoéw
80,00%
60,00%
0O Rok 2009
40,00% ® Rok 2010
20,00% a Rok 2011
0,00%
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOW.
Struktura kosztéw w roku 2010 = Amortyzacja
4,86%- . P -
O Zuzycie materiatow i energii
6,56%", 8,88%
O Ustugi obce
3,66%
O Podatki i optaty
18.91% 37.75% O Wynagrodzenia
) 0 y
El Ubezpieczenia spoteczne i
inne $wiadcz.
2.05% O Pozostate koszty rodzajowe
17,33%-
m Warto$¢ sprzed.towardw i
materiatow
Struktura kosztéw w roku 2011 " Amortyzaca
4,43% 10.67% O Zuzycie materiatow i energii
3.38% H Uslugi obce
17,71% O Podatki i optaty
m Wynagrodzenia
41,68%
O Ubezpieczenia spoteczne i
inne $wiadcz.
1,87% O Pozostate koszty rodzajowe
13,87%

m Warto$¢ sprzed.towaréw i
materiatow

Struktura aktywow w latach 2009, 2010 pokazuje znaczacy wzrost aktywow trwatych przy malejacej
wartosci aktywow obrotowych w 2010 r, ale w roku 2009 wskazniki pokazujg odwrotng sytuacje.
Osiggniety w 2009 r. zysk i zwiekszenie kapitatdw znaczaco poprawito wskazniki struktury pasywow w
nastepnych latach. Struktura kosztéw rodzajowych informuje o 3,93% wzroscie kosztéw zuzycia
materiatow i energii oraz spadku wartosci ustug obcych o 3,46% w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Swiadczy to o wzroscie dziatalnosci produkcyjnej przy malejagcym udziale dziatalnosci handlowej w
catoksztalcie funkcjonowania Spotki.

Kancelaria Biegtych Rewidentow "Consultus" Sp. z o.0.
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Zatacznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACIA

zmiana zmiana
§¢ 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Ip tresc formuta 2010/2009  2011/2010
1 rentowno$¢ majatku w % a/b 1,70% -5,51% -0,32% -424,58% 94,29%
a wynik netto 384 162,93 -1 018 831,42 -52 121,96 -365,21% 94,88%
b $rednioroczny stan aktywow 22 609 741,78 18 474 155,12 16 538 375,70 -18,29% -10,48%
2 rentowno$¢ netto kapitatu wh. w % a/b 8,20% -18,18% -0,88% -321,63% 95,16%
a wynik netto 384 162,93 -1 018 831,42 -52 121,96 -365,21% 94,88%
b $rednioroczny stan kapitatu wtasnego 4 683 463,21 5604 230,16 5926 902,97 19,66% 5,76%
3 rentowno$¢ sprzedazy nettow % a/b 2,72% -9,74% -0,44% -458,16% 95,52%
a wynik finansowy netto 384 162,93 -1 018 831,42 -52 121,96 -365,21% 94,88%
przychody ze sprzedazy produktow oraz 14122 611,88 10457 515,88 11 944 528,21 -25,95% 14,22%
towaréw i materiatdw
4 rentowno$¢ sprzedazy brutto w % a/b 2,38% -2,64% -2,98% -211,08% -12,97%
a wynik ze sprzedazy 335 581,70 -276 021,49 -356 151,14 -182,25% -29,03%
p Prevehody ze sprzedazy produktow oraz 14122 611,88 10 457 515,88 11 944 528,21 -25,95% 14,22%
towaréw i materiatow
Wskazniki rentownosci
10,0096
5,00% TI
0:00% k 2009
ORo
.00% Rok 2010
m RO
-10,00% 1
H Rok 2011
15,00% -
-20,00%
-25,00%

rentownos$¢ sprzedazy rentowno$¢ sprzedazy
netto w % brutto w %

rentowno$¢ majgtku w  rentownos$¢ netto
% kapitatu wt. w %

Spétka na skutek osiggniecia w badanym roku ujemnego wyniku finansowego prezentuje sie jako
nierentowna na kazdym z poziomOw badanej rentownosci. Najwiekszy spadek wystgpit w sferze
rentownos$ci sprzedazy brutto, natomiast rentownosci: majatku, kapitatu netto i sprzedazy netto
znaczgco sie poprawity w tym rentownos$¢ netto kapitatu az o | 7,3%, a rentownos$¢ sprzedazy netto o

9,3% w stosunku do roku poprzedniego.

Ip tresé

6]

wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

o T @

wskaznik ptynnosci |l

aktywa obrotowe

o o

zapasy
zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik ptynnosci Il

inwestycje krotkoterminowe

T 9 N O

zobowigzania krétkoterminowe

formuta 31.12.2009

a/b 1,8622
13 133 818,76
7 052 718,57

1,2310

13 133 818,76
4 452 272,15

7 052 718,57

a/b 0,7431
5240 900,05

7 052 718,57

(a-b)/c

Kancelaria Biegtych Rewidentéw "Consultus" Sp. z o.0.

31.12.2010

1,8352
6 681 949,62
3640 956,30

0,7374
6 681 949,62
3997 202,02
3640 956,30

0,0156

56 812,41

3640 956,30

31.12.2011

1,8768

7 671 056,69
4087 279,37
0,5845

7671 056,69
5282 040,07
4 087 279,37
0,0064

25 997,89

4 087 279,37

zmiana zmiana
2010/2009 2011/2010

-1,45% 2,27%
-49,12% 14,80%
-48,38% 12,26%
-40,10% -20,73%
-49,12% 14,80%
-10,22% 32,14%
-48,38% 12,26%
-97,90% -59,24%
-98,92% -54,24%
-48,38% 12,26%



1,8700
1,4960
1,122.0
0,7480
0,3740
0,0000

wskaznik ptynnosci |

DYWILAN S.A.

Zatgcznik E

ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACJA

W skazniki ptynnosci

wskaznik ptynnosci Il

wskaznik ptynnosci 1l

0O Rok 2009
n Rok 2010
0 Rok 2011

Ocena wynikow Spotki pod katem piynnosci informuje o zadowalajacej zdolno$ci do regulowania
zobowigzan. Wskaznik ptynnosci | powinien oscylowa¢ w granicach 1,5-2,0 Spdtka osigga wyniki w
granicach przecietnych [od |,8352 do |,8768], wskaZznik ptynnoSci Il powinien osigga¢ warto$¢ okoto |
- w przypadku Spotki ksztaltuje sie w przedziale od 0,5845 do 1,2310, z wyraznym spadkiem w roku
2011. Wskaznik ptynnosci Il jest w latach 2009-2010 w wielkosci nizszej niz wskazujg wielkoSci
graniczne, w roku 2010 zmniejszyt sie w stosunku do roku 2009 ponad 49 razy, aw 2011 r. 2,4 razy
w stosunku do 2010 r. W krdétkim okresie Spdice nie zagraza utrata piynnosci finansowej pod
warunkiem biezacej kontroli przeptywow $rodkoéw pienieznych.

Ip

8

tresc

wskaznik rotacji nalezo$ci w dniach

stan nal. z tyt.dostaw - BO

stan nal. z tyt.dostaw - BZ

przychody ze sprzedazy produktéw oraz
towaréw i materiatow

wskaznik rotacji zapaséw w dniach

stan zapaséw - BO
stan zapasow - BZ

koszt wytworzenia sprzed, produktéw (+)
warto$¢ sprzed, towaréw i materiatow
wskaznik rotacji zobowigzah w dniach

zobow.z tyt.dostaw iustug - BO
zobow.z tyt.dostaw iustug - BZ

koszt wytworzenia sprzed, produktéw (+)
wartos$¢ sprzed, towaréw i materiatow

formuta

(a+b)/2*
365/c

(a+b)/2*
365/c

(a+b)/2*
365/c

Kancelaria Biegtych Rewidentow "Consultus" Sp. z o.0.

31.12.2009

93

4 094 243,55
3 065 783,92

14 122 611,88

120

4 583 588,10
4 452 272,15

13 787 030,18

34

1709 851,90
833 570,97

13 787 030,18

31.12.2010

96

3 065 783,92
2 448 563,24

10 457 515,88

144

4 452 272,15
3997 202,02

10 733 537,37

35

833 570,97
1241 438,90

10 733 537,37

31.12.2011

72

2 448 563,24
2 261 737,82

11 944 528,21

138

3997 202,02
5282 040,07

12 300 679,35

49

1241 438,90
2 045 288,06

12 300 679,35

zmiana zmiana
2010/2009 2011/2010

3,23% -25,00%
-25,12% -20,13%
-20,13% -7,63%
-25,95% 14,22%
20,00% -4,17%
-2,86% -10,22%
-10,22% 32,14%
-22,15% 14,60%

2,94% 40,00%
-51,25% 48,93%
48,93% 64,75%
-22,15% 14,60%
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W skazniki obrotowosci

150

125 O Rok 2009

100 m Rok 2010
75 ® Rok 2011
50
25

wskaznik rotacji nalezosci w dniaotoskaznik rotacji zapaséw w dniach wskaznik rotacji zobowigzan w
dniach

Obserwujac wskazniki stanowigce o rotacji naleznosci i zapasow w roku 2011 zauwazalna jest
korzystna zmiana w kierunku skrécenia obrotu zapasami i poprawy Sciggalnosci wymagalnych
wierzytelnosci. Wskaznik rotacji zobowigzah ksztaltuje sie na zadowalajgcym poziomie pomimo
istotnego wzrostu. Wysoko$¢ wskaznika aktywnosci Swiadczy o tendencji do zamrazania gotowki w
aktywach Spoéiki.

zmiana zmiana
$¢ 12. 2. 31.12.2011
Ip tresc formuta 31.12.2009 31.12.2010 2010/2009 2011/2010
y Pokrycie majatku trwatego kapitatem (a+b)/c 73,39% 59,81% 67,39% -18,50% 12,68%
wiasnym w %
a kapitat wiasny 5275 546,37 5932 913,95 5920 891,99 12,46% -0,20%
b rezerwy 4 452,60 11 203,21 0,00 151,61% -100,00%
¢ aktywa trwate 7 194 426,96 9938 114,88 8 785 630,20 38,14% -11,60%
12 trwato$¢ struktury finansowej w % (a+/k;+c) 49,76% 58,41% 58,86% 17,37% 0,78%
a kapitat wtasny 5275 546,37 5932 913,95 5920 891,99 12,46% -0,20%
b rezerwy diugoterminowe 4 452,60 11 203,21 0,00 151,61% -100,00%
¢ zobowigzania dtugoterminowe 4 836 196,00 3763 674,05 3766 068,47 -22,18% 0,06%
d suma aktywow 20 328 245,74 16 620 064,50 16 456 686,89 -18,24% -0,98%

Wskazniki zdolnosci do obstugi zadtuzenia

100,00%
75 00% 0 Rok 2009
0.00% m Rok 2010
50,
’ m Rok 2011
25,00%
0,00%
pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym  trwatos¢ struktury finansowej w %

w %

Struktura pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym informuje, ze od roku 2009 dominujacym
zrodtem w finansowaniu Spoiki jest wysoki poziom kapitalu obcego co jednocze$nie Swiadczy o
wysokim stopniu zadituzenia Spéiki, w roku 2011 o 12,68% wzrosto pokrycie majatku trwatego
kapitatem wiasnym . Znaczaca pozycjg sa nadal zobowigzania dtugoterminowe jednak w 2010 i 2011
utrzymujg sie na porownywalnym poziomie.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw "Consultus" Sp. z o.0. 3



Ip tres¢

wskaznik zastosowania kapitatu
wiasnego

a kapitat whasny

b majatek trwaty

14 wskaznik zastosowania kapitatu obcego

a zobowigzania og6tem
b majatek obrotowy

DYWI

formuta

a/b

a/b

LAN S.A.

Zatgcznik E

ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACIJA

31.12.2009

0,73
5275 546,37
7 194 426,96

2,06
20 799 857,77
10 089 898,31

31.12.2010

0,60
5932 913,95
9938 114,88

1,60
10 687 150,55
6 681 949,62

31.12.2011

0,67
5920 891,99
8 785 630,20

1,37
10 535 794,90
7 671 056,69

zmiana zmiana
2010/2009 2011/2010
-18,59% 12,89%
12,46% -0,20%
38,14% -11,60%
-22,41% -14,13%
-48,62% -1,42%
-33,78% 14,80%

W 201 1 roku polepszeniu ulegto finansowanie biezacej dziatalnosci wiasnymi kapitatami. Powoduje to,
ze ryzyko utraty wyptacalnosci zmniejsza sie poprzez wzrost poziomu kapitatu wtasnego i obnizenie
zadtuzenia. Spotka od roku 2009 narusza ztotg zasade bilansowg polegajgca na finansowaniu majgtku
trwalego kapitatem wilasnym a majatku obrotowego za pomocg kapitalu obcego. W roku badanym
wystepujg korzystne zmiany, wskaznik zastosowania kapitatu wiasnego wzrdst o 12,89%.

Ip tres¢

15 dzwignia finansowa

rentowno$¢ kapitatu wiasnego
b skorygowana rentownos¢ aktywow

16 skorygowana rentownos¢ aktywoéw

zysk netto
odsetki
podatek
aktywa ogotem

o 0o T o

Kancelaria Biegtych Rewidentéow "Consultus”

formuta

a-b

(atb-
c)/d

Sp. z o0.0.

31.12.2009

6,14%
8,20%
2,06%

2,06%

384 162,93
42 263,42

8 030,05

20 328 245,74

31.12.2010

-12,37%
-18,18%
-5,81%

-5,81%

-1 018 831,42
65 707,16

12 484,36

16 620 064,50

31.12.2011

-0,79%
-0,88%
-0,09%

-0,09%

-52 121,96
45 745,26

8 691,60

16 456 686,89

zmiana zmiana
2010/2009 2011/2010

-301,32% 93,63%
-321,63% 95,16%
-382,28% 98,42%
-382,28% 98,42%
-365,21% 94,88%

55,47% -30,38%

55,47% -30,38%

-18,24% -0,98%
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Dzwignia finansowa

5,00%
0,00% O Rok 2009

85,00% m Rok 2010

-10,00% O Rok 2011
-15,00%
-20,00%

-25,00%
dzwignia finansowa

Poziom dzwigni finansowej jest uzalezniony od osigganych wynikéw finansowych. Ze wzgledu na
ponoszone straty w 2010 i 201 | r. poziom dZwigni ksztaltowat sie w wartosciach ujemnych, w roku
201 0 obnizyt sie w stosunku do 2009 o 301,32% lecz w roku badanym wzrést o 93,63% w stosunku do
2010 r.. Znaczacemu podwyzszeniu ulegla takze rentownos¢ aktywow.

4 zmiana zmiana
tresc formuta 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
1P 2010/2009  2011/2010
17 zysk na 1 akcje a/b 163,89 -0,19 -0,01 -1,00 0,95
a zysk netto 384 162,93 -1 018 831,42 -52 121,96 -3,65 0,95
b liczba wyemitowanych akcji 2344,00 5284000,00 5284000,00 2253,27 0,00
18 wartos$¢ ksiegowa Spotki na 1 akcj
&9 P 1€ a/b 2250,66 1,12 1,12 -99,95% -0,20%
a kapitat wiasny 5275546,37 5932913,95 5920891,99 12,46% -0,20%
b liczba wyemitowanych akcji 2344,00 5284000,00 5284000,00 225326,62% 0,00%
19 dywidenda na 1 akcje a/b 0,00 0,00 0,00
k nett dywidend
a zysk netto przeznaczony na dywidende 0,00 0,00 0.00
b liczba wyemitowanych akcji 2344,00 5284000,00 5284000,00 2253,27 0,00
Wskazniki na 1 akcje
2400.00
2000.00
1600,00 0 Rok 2009
1200,00 = Rok 2010
800,00
400,00 m Rok 2011
0,00
-400,00
-800,00 -

zysk na 1 akcje wartos$¢ ksiegowa Spétki na 1 akcje

Kancelaria Biegtych Rewidentow "Consultus" Sp. z o.0.
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Wskazniki na 1 akcje

2400.00

2000.00 0 Rok 2009

1600,00 IRok 2010
1200,00
IRok 2011

800,00
400,00
0,00
-400,00
-800,00

zysk na 1 akcje warto$¢ ksiegowa Spotki na 1 akcje dywidenda na 1 akcje

Od 2010 roku zyskowno$¢ przypadajgca na 1 akcje jest ujemna. Zmniejszeniu uleglta réwniez
ksiegowa warto$¢ akcji, gtownie w wyniku dokonanego w 2010 r. splitu, a takze warto$¢ aktywow
netto jest 0 0,20% nizsza niz w roku poprzednim. Wskaznik dywidendy nie wystepuje w analizowanym
okresie.

Wyniki badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku jak
rowniez analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej pozwalajg stwierdzi¢, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Spotki DYWILAN S.A. w nastepnym roku obrotowym.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw "Consultus" Sp. z o.0.



POLSKIE DYWANY WELNIANE

OSWIADCZENIA ZARZADU
Dywilan Spotki Akcyjnej
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnos$ci Spotki za rok 2011
(za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r)

Zarzad Dywilan Spotki Akcyjnej oswiadcza niniejszym, ze wedtug najlepszej wiedzy cztonkéw Zarzadu
Spokki, roczne sprawozdanie finansowe Dywilan Spoétki Akcyjnej za rok obrotowy 2011, tj. wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku iza okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku oraz dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke
oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majgtkowa ifinansowg Spotki
oraz jej wynik finansowy a takze, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za wskazany wyzej
okres zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Ponadto, Zarzad Dywilan Spotki Akcyjnej oswiadcza niniejszym, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych - Kancelaria Bieglych Rewidentéw Consultus Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi -
dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spdtki za wskazany wyzej okres, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze zgodnie z najlepsza wiedzg 0séb wchodzacych w sktad Zarzadu
Spoiki, podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa
krajowego.

L6dz, dnia 7 maja 2012 roku

Barbara Dziomdziora
Cztonek Zarzadu

Maciej Pyrkosz
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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INFORMACJA

o wysokosci wynagrodzen cztonkéw organow Spoiki
oraz Autoryzowanego Doradcy Spotki w 2011 roku

Zarzad Dywilan Spoétki Akcyjnej w todzi (,,Spotka"), dziatajac w oparciu o postanowienia pkt 9 Zatacznika
do Uchwalty Nr293/2010 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31 marca 2010
roku ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect", przekazuje ponizej informacje na temat: (i)
tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki w 2011 roku, (ii)
wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Spotki w 2011 roku z tytutu Swiadczenia wobec Spétki ustug w
kazdym zakresie.

Informacja na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki w 2011 roku

taczna wartos¢ brutto wynagrodzen wszystkich cztonkéw Zarzadu Dywilan Spotki Akcyjnej w 2011 roku
zamyka sie kwotg w wysokosci 289.870,00 zt (dwiescie osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy osiemset
siedemdziesigt ztotych).

taczna warto$¢ brutto wynagrodzen wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej DYWILAN Spotki Akcyjnej w
2011 roku zamyka sie kwotg w wysokosci 4.500,00 zt (cztery tysigce piecset ztotych).

Informacja na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Spétki z tytutu Swiadczenia wobec Spoiki
ustug w kazdym zakresie w2011 roku

taczna wartos$¢ brutto wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Spoiki, tj. DFP Doradztwo Finansowe SA
z siedzibg w todzi, w 2011 roku, z tytutu Swiadczenia wobec Spotki ustug w kazdym zakresie wyniosta
6.765,00 zt (szes¢ tysiecy siedemset szesédziesigt piec ztotych).

t6dz, dnia 7 maja 2012 roku

Barbara Dzio”dziora
Prezes Zarzadu

Andrzej Bar kowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Informacja na temat stosowania przez Dywilan Spotke Akcyjna, w roku obrotowym 2011,
zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect"

Niniejsza informacja zawiera odniesienie do zakresu zasad tadu korporacyjnego zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papier6w Wartosciowych w Warszawie SA zdnia 31.03.2010 r. w brzmieniu obowigzujagcym na dzieh bilansowy, tj. na dzierr 31 grudnia 2011 roku.

Numer w
dokumencie
,Dobre
Praktyki
Spotek
Notowanych
na
NewConnect"

Informacja o
stosowaniu lub
niestosowaniu

zasady tadu
korporacyjnego

w 2011 roku

(TAK lub NIE)

Zasada tadu korporacyjnego
(w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect", obowigzujgcym na dzien
bilansowy, tj. na dzieh 31 grudnia 2011 roku)

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke TAK/NIE
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spétka
korzystajac w jak najszerszym stopniu ztych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowej

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informaciji TAK
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw sp6tki oraz

sposobu jej funkcjonowania

Spoétka 3.1. TAK
prowadzi
korporacyjna
strone
internetowg
i zamieszcza

na niej:

podstawowe informacje o spéice i
jej dziatalnosci (strona startowa)

3.2. opis dzialalnosci emitenta ze TAK
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktérej emitent uzyskuje najwiecej

przychodow

3.3. opis rynku, na ktérym dziala TAK
emitent, wraz z okre$leniem pozycji

emitenta na tym rynku

Komentarz w zakresie odnoszacym sie
do danej zasady tadu korporacyjnego
Okolicznosci i przyczyny nie
stosowania zasady tadu
korporacyjnego oraz informacja, w jaki
sposob Spotka zamierza usungé
ewentualne skutki nie stosowania
danej zasady lub jakie kroki zamierza
podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie
stosowania danej zasady tadu
korporacyjnego w przysztosci

Spéitka nie wypetnia powyzszej
zasady w zakresie wprowadzenia
obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie
internetowej; wszelkie istotne
informacje natemat zwotania i
odbycia walnego zgromadzenia
spoiki przekazywane sg do
publicznej wiadomosci poprzez ich
umieszczenie na stronie
internetowej spoéiki oraz za
posrednictwem odpowiednich
raportow biezacych EBI i ESPI;
koszty zwigzane z transmisjg i
rejestracja przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie
internetowej SA niewspo6tmierne do
potencjalnych efektow takiego
dziatania; sp6tka nie zamierza w
najblizszym czasie wprowadzac
zasady transmitowania, rejestracji i
upubliczniania obrad walnego
zgromadzenia.

W 2011 roku Spoétka realizowata
przedmiotowg zasade w
szczegolnosci poprzez publikacje
stosownych raportéw biezgcych i
okresowych , w tym regularng
publikacje raportéw miesiecznych
(réwniez ich publikacje na stronie
internetowej spoiki)



Numer w
dokumencie
,Dobre
Praktyki
Spotek
Notowanych
na
NewConnect"

Zasada tadu korporacyjnego

(w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", obowigzujagcym na dzieh

bilansowy, tj. na dzieh 31 grudnia 2011 roku)

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw
organoéw spokki

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia czlonka rady
nadzorczej, informacje o
powigzaniach czlonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki

3.6. dokumenty korporacyjne spoiki
3.7. zarys planéw strategicznych spotki
3.8. opublikowane prognozy wynikéw

finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy)

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spéice za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami

Informacja o
stosowaniu lub
niestosowaniu

zasady tadu
korporacyjnego

w 2011 roku

(TAK lub NIE)

TAK

TAK

TAK
TAK
TAK

TAK

TAK

Komentarz w zakresie odnoszacym sie
do danej zasady tadu korporacyjnego
Okolicznosci i przyczyny nie
stosowania zasady tadu
korporacyjnego oraz informacja, w jaki
sposo6b Spoétka zamierza usungé
ewentualne skutki niestosowania
danej zasady lubjakie kroki zamierza
podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie
stosowania danej zasady tadu
korporacyjnego w przysztosci

Zarzad Spoiki nie powzigt informacii,
na podstawie o$wiadczen cztonkéw
rady nadzorczej, o powigzaniach
cztonkéw rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki;
niezwlocznie po powzigciu takiej
informacji jest gotowy opublikowac¢
stosowng informacje na stronie
internetowej

Prognoza wynikoéw finansowych
Spotki za rok obrotowy 2011 zostata
przedstawiona w treSci Dokumentu
Informacyjnego przygotowanego i
opublikowanego w zwiazku z
wprowadzeniem akcji serii Ci E
Spotki do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect
(powyzsze informacje Spotka
zawarta - w punkcie 4.12.4 na str.
68 i nastepnych Dokumentu
Informacyjnego).

W dniu 14 listopada 2011 roku w
drodze raportu biezacego EBI Nr
30/2011 Spéika opublikowata
korekte prognozy wynikéw
finansowych (oczekiwanych
wynikéw finansowych) za rok
obrotowy 2011.

Zaréwno Dokument Informacyjny,
jak iw/w raport biezgcy EBI Nr
30/2011 zostaly zamieszczone na
stronie internetowej Spotki i tym
samym, w ocenie Spokki,
przedmiotowa zasada tadu
korporacyjnego zostala spetniona



Numer w
dokumencie
,Dobre
Praktyki
Spotek
Notowanych
na
NewConnect"

j >l

3.12.

3.13.

3.14.

3.JD.

3.16.

3.17.

3.18.

Zasac atadu korporacyjnego
(w brzmieniu wynikajagcym z dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanyc h na Ne wConnect", obowigzujagcym na dzieh
bilans owy, tj. na dzieh 31 grudnia 2011 roku)

Informacja o
stosowaniu lub
niestosowaniu

zasady tadu
korporacyjnego

w 2011 roku

(TAK lub NIE)

opublikowane raporty biezace i TAK

okresowe

kalendarz zaplanowanych dat TAK
publikacji finansowych raportéw

okresowych, dat walnych

zgromadzen, atakze spotkan z

inwestorami i analitykami oraz

konferencji prasowych

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie

TAK

umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych

pytania akcjonariuszy dotyczace TAK
spraw objetych porzadkiem obrad,

zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z

odpowiedziami na zadawane pytania

informacje na temat powodow TAK
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzgadku obrad

wraz z uzasadnieniem

informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i powodach

zarzadzenia przerwy

Komentarz w zakresie odnoszacym sie
do danej zasady tadu korporacyjnego
Okolicznosci i przyczyny nie
stosowania zasady tadu
korporacyjnego oraz informacja, w jaki
sposo6b Spoétka zamierza usungé
ewentualne skutki niestosowania
danej zasady lubjakie kroki zamierza
podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie
stosowania danej zasady tadu
korporacyjnego w przysztosci

W dotychczasowej praktyce, Spotka,
jako spoitka publiczna, nie
przeprowadzata publicznych
spotkan zinwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych; Spotka
deklaruje zamieszczanie na stronie
internetowej przedmiotowe
informacje w przypadku wystgpienia
zdarzen to uzasadniajacych

W 2011 roku nie zanotowano
przypadkéw zdarzen korporacyjnych
takich jak wyptata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw
po stronie akcjonariusza; w
przypadku wystgpienia zdarzen o
tym charakterze Spoétka
niezwlocznie zamiesci taka
informacje na stronie internetowej
Spotki, w terminie umozliwiajacym
podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych

W 2011 roku nie zanotowano
przypadku zgtoszenia oficjalnych
pytan akcjonariuszy dotyczacych
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawanych przed i w trakcie
walnego zgromadzenia;

W przysztosci spétka zamierza
zamieszczacé na stronie internetowej
przedmiotowe informacje w
przypadku wystapienia zdarzen to
uzasadniajgcych, pod warunkiem
mozliwosci weryfikacji danych osoby
zadajacej pytanie oraz okreSlenia jej
statusu jako akcjonariusza.

W 2011 roku nie zanotowano
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad;
Spoétka zamierza zamieszcza¢ na
stronie internetowej przedmiotowe
informacje w przypadku wystapienia
zdarzen to uzasadniajacych.

W 2011 roku nie zanotowano
przypadku ogloszenia przerwy w
obradach walnego zgromadzenia;
Spétka zamierza zamieszczaé na



Komentarz w zakresie odnoszacym sie
do danej zasady tadu korporacyjnego

szczegOllnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng dla
danej spoéiki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.gpwinfostrefa.pl

d(;\lktzzrn‘(lzvie Informacia o Okolicznosci i przyczyny nie
Dobre Zasada fadu korporacyjnego sto waamu lub stosowania zasadyfadu
Praktyki (w brzmieniu wynikajgcym z dokumentu ,,Dobre Praktyki Spétek nf;SZZO‘:VZmU korporac’yjnegfj oraz |n.forma<:]a, W,Jakl
Spotek Notowanych na NewConnect", obowigzujagcym na dzien vt sposob Spolka zamierza usina-
Y : azujacy korporacyjnego
Notowanych bilansowy, tj. na dzieri 31 grudnia 2011 roku) poracyineg ewentuaine skutki niestosowania
na ' w 2011 roku danej zasady lubjakie kroki zamierza
NewConnect" (TAK lub NIE) podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie
stosowania danej zasady tadu
korporacyjnego w przysztosci
stronie internetowej przedmiotowe
informacje w przypadku wystgpienia
zdarzen to uzasadniajacych
3.19. informacje natemat podmiotu, z TAK
ktérym spoétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numero6w telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy
3.20. informacje natemat podmiotu, TAK
ktory petni funkcje animatora akcji
emitenta
3.21. dokument informacyjny (prospekt TAK Ostatni opublikowany dokument
emisyjny) spoiki, opublikowany w informacyjny Spoiki zostat
ciagu ostatnich 12 miesiecy sporzadzony na dzien 23 grudnia
2010 roku iw 2011 roku bytiw
dalszym ciggu jest zamieszczony na
stronie internetowej Spoiki
Inform acje zawarte na stronie internetowe;j TAK
powin ny by¢é zamieszczane w sposéb
umozl wiajacy tatwy dostep do tych
inform acji. Emitent powinien dokonywac¢
aktual zacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku
pojaw enia sie¢ nowych, istotnych informacji
lub wy stgpienia istotnej zmiany informacji
umies .czanych na stronie internetowej,
aktual zacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie
Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug TAK
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze NIE W 2011 roku spétka prowadzita

korporacyjng strone internetowag
zawierajgcg modut relacji
inwestorskich. Strona ta jest na
biezgco aktualizowana, a wszelkie
informacje i raporty zawierajgce
tresci istotne akcjonariuszy oraz
inwestorow indywidualnych sg
zamieszczane niezwiocznie i
zachowaniem nalezytej starannosci.
W opinii zarzgdu spétki informacje
te w sposéb wystarczajacy i
kompletny zapewniajg inwestorom
mozliwo$¢ dokonywania biezacej


http://www.gpwinfostrefa.pl

Numer w

dokumencie

,Dobre Zasada tadu korporacyjnego

Praktyki (w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek
Spotek Notowanych na NewConnect", obowigzujacym na dzieri

Notowanych bilansowy, tj. na dzieh 31 grudnia 2011 roku)

na

NewConnect"

10.

11.

12.

13.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradcg

W przypadku, gdy w spoétce nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkoéw,
emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych
do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy

Emitent 9.1. informacje na temat tgcznej
przekazuje w wysokos$ci wynagrodzen wszystkich
raporcie cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej

rocznym: 9.2. informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okre$lone zdarzenia korporacyjne
a datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy

Informacja o
stosowaniu lub
niestosowaniu

zasady tadu
korporacyjnego

w 2011 roku

(TAK lub NIE)

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

Komentarz w zakresie odnoszacym sie
do danej zasady tadu korporacyjnego
Okolicznosci i przyczyny nie
stosowania zasady tadu
korporacyjnego oraz informacja, w jaki
sposo6b Spoétka zamierza usungé
ewentualne skutki niestosowania
danej zasady lubjakie kroki zamierza
podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie
stosowania danej zasady tadu
korporacyjnego w przysztosci
oceny rozwoju spoitki oraz sposobu
jej funkcjonowania. Zarzad spotki w

dalszej przysztosci rozwazy
dodatkowe wykorzystanie
indywidualnej sekgcji relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.gpwinfostrefa.pl

Spoétka stosuje przedmiotowe
zasady na podstawie umowy
zawartej z podmiotem petnigcym
funkcje Autoryzowanego Doradcy,
tj. DFP Doradztwo Finansowe SA

W 2011 roku Spoétka zamiescita
informacje w zakresie wskazanym w
pakt 9.1. oraz 9.2. w tre$ci Raportu
Okresowego - Raportu Rocznego
Spotki za 2010 rok.

W 2011 roku spétka nie
organizowata publicznie dostepnych
spotkan z inwestorami, analitykami i
mediami; w przypadku wystgpienia
uzasadnionych zdarzen spotka
podejmie odpowiednie dziatania w
przedmiotowym zakresie

W 2011 roku walne zgromadzenia
nie podjeto uchwaty w sprawie
emisji akcji z prawem poboru;
spoétka zamierza stosowac sie do tej
zasady w przypadku wystgpienia
zdarzen to uzasadniajacych


http://www.gpwinfostrefa.pl

Numer w
dokumencie
,Dobre
Praktyki
Spotek
Notowanych
na
NewConnect"

13a.

14.

15.

16.

Informacja o
stosowaniu lub
niestosowaniu

zasady tadu
korporacyjnego

w 2011 roku

(TAK lub NIE)

Zasada tadu korporacyjnego
(w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", obowigzujagcym na dzieh
bilansowy, tj. na dzieh 31 grudnia 2011 roku)

wynikajace ztych zdarzen korporacyjnych

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od TAK
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe og6tu gtoséw w spoice,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 8§ 3 Kodeksu
spo6tek handlowych, zarzad emitenta niezwiocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotlania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 8§ 3 Kodeksu spoétek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty TAK
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy

pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, aw kazdym

przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie

dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga

szczeg6lowego uzasadnienia

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty TAK
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia

prawa do dywidendy

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od TAK
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢

€O najmniej:

« informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w

otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta

moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji

finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

« informacje natemat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

« kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢
miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktére dotycza emitenta i
sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w
szczegolnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

Komentarz w zakresie odnoszacym sie
do danej zasady tadu korporacyjnego
Okolicznosci i przyczyny nie
stosowania zasady tadu
korporacyjnego oraz informacja, w jaki
sposo6b Spoétka zamierza usungé
ewentualne skutki niestosowania
danej zasady lubjakie kroki zamierza
podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie
stosowania danej zasady tadu
korporacyjnego w przysztosci

W 2011 roku zarzad emitenta nie
otrzymat od jakiegokolwiek
akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej
potowe og6tu gltoséw w spéice,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym
w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, ani upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy
do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych; spétka zamierza
stosowac sie do tej zasady w
przypadku wystgpienia zdarzen to
uzasadniajacych

W 2011 roku walne zgromadzenia
nie podjeto uchwaty w sprawie
wyptaty dywidendy; spotka zamierza
stosowac sie do tej zasady w
przypadku wystgpienia zdarzen to
uzasadniajgcych

W 2011 roku walne zgromadzenia
nie podjeto uchwaty w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej;
spotka zamierza stosowac sie do tej
zasady w przypadku wystgpienia
zdarzen to uzasadniajacych



Komentarz w zakresie odnoszacym sie
do Janej zasady tadu korporacyjnego

Numer w .
dokumencie Informacja o Okolicznoci i przyczyny nie
) stosowaniu lub i
Zasada tadu k stosowania zasady tadu
,,Dobre. - ) aéa afadu forooracynego . niestosowaniu  korporacyjnego oraz informacija, w jaki
Praktyki (w brzmieniu wynikajgcym z dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek zasady tadu sposob Spolka zamierza usu’naé
Spotek Notowanych na NewConnect", obowigzujacym na dzieri korporacyjnego o
Notowanych bilansowy, tj. na dzien BI grudnia 2011 roku) w 2011 roku danej zasady lub jakie kroki zamie- za
na
NewConnect" (TAK lub NIE) podjaé, by zmniejszyé ryzyko nie
stosowania danej zasady tadu

Korporacyjnego w przysztosci

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku TAK
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect") emitent powinien
niezwlocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

17. skreslony

£6dz, dnia 7 maja 2012 roku

Barbara Dziomdziora
Cztonek Zarzadu
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