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1.  WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 01.07.2011 R. DO 30.09.2011 R. ORAZ NARASTAJACO ZA
R. WRAZ ZI DANYMI

OKRES OD 01.01.2011 R.
POROWNYWALNYMI

DO 30.09.2011

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Dywilan SA z rachunku zyskéw i strat za okres od
01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. oraz narastajgco za okres od 01.01.2011 r. do
30.09.2011 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

01.07.- 01.07.- 01.01.- 01.01.-

Wybrane dane finansowe | 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
[PLN] [PLN] [PLN] [PLN]

Przychody netto ze 2784 673,37 | 242074516 8955 675,04 | 7 409 822,93
sprzedazy i zréwnane z
nimi
Amortyzacja 349 770,43 204 603,94 | 1040 189,64 633 064,21
Zysk (strata) ze sprzedazy | (194 898,39) (10 653,06) | (717 314,64) (462 099,74)
Zysk (strata) z (35 903,96) 175324,81 | (274 220,41) 13 573,91
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (95 142,39) | (975 642,32) } (525798,72) | (1 164 677,55)
Zysk (strata) netto (95 142,39) | (975 642,32) } (525798,72) | (1 164 677,55)

Tabela 2. Wybrane dane finansowe Dywilan SA z bilansu na dzien 30.09.2011 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi

N Tt e 30.09.2011 30.09.2010
[PLN] [PLN]

Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 2199 033,14 1891 153,96
Srodki pieniezne i inne akitywa 45 943,35 125 812,87
pieniezne

Kapitat wtasny 5447 215,23 4095991,82
Zobowigzania dlugoterminowe 4 493 884,00 4 822 243,00
Zobowiqzania krotkoterminowe 3529 353,87 4 472 926,72
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2. KOMENTARZ ZARZADU SPOLKI NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W lll-cim kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi wyniosty
2.784.673,37 zt, wobec przychoddw osiggnietych w lll-cim kwartale 2010 roku w
wysokosci 2.420.745,16 zt, co oznacza poprawe o okoto 15% (wzrost przychoddow ze
sprzedazy i zrownanych z nimi w lll-cim kwartale 2011 roku w poréwnaniu do tej
wartos$ci zanotowanej w lll-cim kwartale 2010 roku). Wraz z zanotowang w okresie
pierwszego potrocza 2011 roku dynamikg wzrostu przychoddw zaowocowato to
wzrostem przychoddw ze sprzedazy i zrdGwnanych w okresie trzech kwartatéw 2011
roku (tgczna wartos¢ przychoddw w trzech kwartatach 2011 roku wyniosta
8.955.675,04 zt) o okoto 21% w stosunku do wartosci tej kategorii przychodéw
zanotowanej w analogicznym okresie roku 2010.

W trzech kwartatach 2011 roku odnotowano wzrost sprzedazy we wszystkich grupach
asortymentowych (dywany, trawa, ustugi), przy czym najwyzszy wzrost dotyczyt
sprzedazy sztucznej tfrawy.

Obnizenie renfownosci na poziomie sprzedazy w analizowanym okresie jest
rezultatem zwiekszenia kosztébw amortyzacji o ponad 60% (kwota amortyzacji w
okresie lll-ciego kwartatu 2011 roku wyniosta 349.770,43 zt wobec kwoty amortyzaciji
w analogicznym kwartale 2010 roku wynoszgcej 204.603,94 zt). Zakonczenie
inwestycji zwigzane] z uruchomieniem produkcji sztucznej trawy nastgpito we
wrzesniu 2010 roku. Wzrost kosztdw nie znalazt jednak jeszcze pokrycia we wzroscie

sprzedazy.

Poprawa wyniku zanotowanego na dziatalnosci operacyjnej w stosunku do wyniku
na sprzedazy w 2011 i 2010 roku to rezultat uzyskanych dotacji na inwestycje,
rozliczanych proporcjonalnie do amortyzacii zakupionych srodkdw trwatych.

Poprawa wyniku finansowego brutto i wyniku finansowego netto zanotowanych w
okresie lll-ciego kwartatu 2011 roku w stosunku do analogicznego kwartatu 2010 roku
spowodowana zostata tym, ze w lll-cim kwartale 2010 roku Spobtka rozliczyta strate z
tytutu zamkniecia instrumentu pochodnego CIRS (miato to wptyw na zanotowanie
przez Spotke w lll-cim kwartale 2010 roku straty brutto i netto na poziomie -975.642,32,
za$ odpowiednio strata brutto i netto w lll-cim kwartale 2011 roku wyniosta -95.142,39
).

Dane bilansowe Spotki na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wykazujq:
— spadek zobowigzan krotko- | dtugoterminowych,

— wazrost naleznosci krotkoterminowych, jako efekt wzrostu sprzedazy.

STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM
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W tresci Dokumentu Informacyjnego Spotki przygotowanego i opublikowanego w
zwigzku z wprowadzeniem akcji serii C i E Spotki do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect Spdtka zawarta — w punkcie 4.12.4 na str. 68 i nastepnych
Dokumentu Informacyjnego — m.in. informacje na temat oczekiwanych wynikow

finansowych Dywilan SAw 2011 roku.

Zgodnie z tabelg zamieszczong w tresci w/w punktu Dokumentu Informacyjnego
(Tabela nr 5) prognozowane (oczekiwane) wyniki finansowe Dywilan SA na rok 2011
podano w nastepujacych wysokosciach (dane w tys. zt):

Wyszczegodlnienie 2011
ﬁir?]/ichody netto ze sprzedazy i zrébwnane z 16 698.00
EBIT (Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej) 2 062,58
Amortyzacja 1 849,08
Zysk (strata) netto 1437,71

W Swietle wynikdw zaprezentowanych w tresci niniejszego Raportu Kwartalnego, tj.
Raportu za lll-ci kwartat 2011 roku, Zarzad Spotki postanowit dokonac korekty
prognozy  wynikdw  finansowych (oczekiwanych  wynikbw  finansowych)
przedstawionych w Dokumencie Informacyjnym przygotowanym i opublikowanym w
zwigzku z wprowadzeniem akcji serii C i E Spotki do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect Spoétka (w punkcie 4.12.4 na str. 68 i nastepnych Dokumentu
Informacyjnego) w sposdb przedstawiony w ponizszej tabeli (w kolumnie ,,PO
KOREKCIE" zawarto aktualne prognozowane/oczekiwane wyniki finansowe Spobtki za

rok obrotowy 2011):

Prognoza wynikow

Prognoza wynikow finansowych

finansowych

i (oczekiwane
) (oczekiwane wyniki finansowe)

Wyszczegodlnienie wyniki finansowe) za rok obrotowy

za rok obrotowy 2011
2011
- PO KOREKCIE -
[w tys. PLN] [w tys. PLN]

Eir?]/ichody netto ze sprzedazy i zrdGwnane z 16 698,00 12 500,00
EBIT (Zygk/s’rro’ro na dziatalnosci 2062.58 149,00
operacyjnej)
Amortyzacja 1 849,08 1 391,00
Zysk (strata) netto 1437,71 (83,00)
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Za podstawe dokonania korekty prognozy wynikdw finansowych (oczekiwanych
wynikow finansowych) za rok obrotowy 2011 Spotka uznata nastepujgce czynniki:

1) osiggniecie zaplanowanych wielkosci sprzedazy dywandw i ustug;

2) niepetna redlizacja oczekiwan Spodtki w zakresie sprzedazy sztucznej trawy z
uwagi na:

— przesuniecie uruchomienia linii do produkcji sztucznej trawy o blisko 6
miesiecy,

— dtuzszy, niz zaktadano przy sporzqgdzaniu prognozy wynikdw finansowych
(oczekiwanych wynikéw finansowych) zamieszczonych w punkcie 4.12.4 na
str. 68 i nastepnych Dokumentu Informacyjnego, okres budowy gamy
produktow (asortyment, badania, certyfikacjaiinne),

— istotne ostabienie popytu na polskim rynku sztucznej trawy sportowej;

3) w zakresie danych odnoszgcych sie do prognozowanej (oczekiwanej) wartosci
amortyzacji — nizsza od prognozowanej (oczekiwanej) wartos¢ amortyzacji to
efekt przesuniecia na lata 2012-2013 inwestycji, gtdwnie w nowoczesny,

innowacyjny park maszynowy.

Prognozowane na rok 2011 efekty finansowe, Spotka planuje osiggngc w roku 2012.
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3. INFORMACJA ZARZIADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM SPOLKA PODEJMOWALA W OBSZARZE ROIWOJU PROWADIONEJ
DZIALALNOSCI, W SICZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie sprawozdawczym, 1j. w okresie od dnia 01.07.2011 r. do dnia 30.09.2011 r.,
Spotka nie prowadzita aktywnosci w obszarze badan i rozwoju oraz dziatan
nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.




