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OpiNA NIEZALEZNECO BIEGLEGD REWIDENTA,

Dia WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY, RADY NADZORCZE) ORAZ ZARZADU SPOLK|

DywiLAN 5.A.

I. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za okres od
01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku DYWILAN S.A. z siedziba w todzi przy ul. Sterlinga nr
27128, na ktore skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma;
16 620 064,50 ZL

3) rachunek zyskow | strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujgcy strate netto w wysokosci:

(-)1 018 831,42 2L

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku wykazujace rwiekszenie kapitalu wiasnego o kwote:

657 367,58 ZL

5) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujgcy zmnigjszenie stanu srodkow pienieznych o kwote

(-)2031 117237 &
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorcze| DYWILAN S.A. sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawczdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnaly
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1894 roku o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pozniejazymi zmianami), zwane| dalej .ustawa o
rachunkowasci'.

Maszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie | jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows |
finansowa, jak tez wynik finansowy craz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych

podstawe jego sporzadzenia.

KanCELARIA BIEGEYCH REWIDENTOW S5p.Z 0.0, ﬁ iy 1 I
L

.



Il. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 28 wizesnia 1984 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2000 r. Nr
152, poz. 1223 z poZniejszymi zmianami),
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnost, pozwalajaca na wyrazenie opinil
o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
rastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw,
sprawdzenie - W przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw | zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby | informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jaki
calociowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo
wystarczajace] podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii,

Ill, Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informage istotne dia oceny sytuacji
majatkowej | finansowe] badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez wyniku
finansoweqo za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

b) sporzadzone zostalo, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wpiywajgcymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa
| postanowieniam| statutu Spalki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu postanowienia
art. 49 ust 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, 3 Z nim zgodne.

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT NR RE). 4529 AnnA Makal
HIERONIM WEICIK BIEGLY REWIDENT NR W RE] 10446
| WICEPREZES ZARZADU
|

i€ Naliak

W imieniu
IKKancelarii Bieghych Rewidentow
Sp. z 0.0.
wplsanej na listg podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod nr 2962

Lodz, dnia 30 kwietnla 2011 roku.
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DYWILAN 5 A

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DywiLAN S.A.

ZA ROK OBOTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2010 ROKU.

|. INFORMACJE OGOLNE.

1. Nazwa firmy brzmi: DYWILAN 5.A.

2, Forma prawna; spotka akcyjna

3, Siedziba podmiotu zlokalizowana jest w 80-212 todz, przy ul. Sterlinga 27/29

4. Przedmiot dziatalnosci podmiotu:

Zargjestrowany w KRS Nr 0000039384 Dziat 3 rubryka 1 — przedmiot dzistalnosci — w
tym miedzy innymi:
- 13,93,Z, produkcja dywandw | chodnikéw,
- 48,41 Z, sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,
— 46,90 Z, sprzedar hurtowa mebli, dywanow i sprzetu oswietleniowego,
— 47532 sprzedaz detaliczna dywandéw, chodnikow | innych pokryc podtogowych oraz
pokryé sciennych prowadzona w wyspecjalizowanych skiepach,
- 88,20, Z, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
68,10,Z, kupno | sprzedaz nieruchomoéci na wiasny rachunek,
- 77,33 Z, wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery,
- 77,39 2, wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materiainych,
gdzie indziej niesklasyfikowanych,
~- 13,302, wykonczanie wyrobow widkienniczych
— 64,202, dziatalnosé holdingdw finansowych.

5. Jednostka dziata na podstawie statutu Spotki zawartego w formie aktu notarialnego - Rep.
A nr 3592/96 z dnia 24 grudnia 1996 roku ze zmianami z dnia 07.06.2001r. rep. A nr 1342/01,
z dnia 28.06 2002 r. rep. A nr 1378/2002, z dnia 19.05.2003 r. rep. A nr 813/2003, z dnia
10.05.2007 r. rep. A nr 1285/2007, z dnia 25.06.2009 r. rep. A nr 2248/2008, z dnia
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DYWILAN 5. A,

04.12.2009r. rep. A nr 5016/2009, z dnia 28.08.2010 r. rep. A nr 380272010, z dnia
06.08.2010 r. rep. A nr 4860/2010, uchylano calg dotychczasows tresc statutu spolki (§% od 1
do 9) | wprowadzono nowa tresé statutu spotki (§§ od 1 do 30). W dniu 26.10.2010 r.
podwyzszono kapital zakladowy rep. A nr §2086/2010.

Spolka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem

KRS 0000039384 — nadanym w dniu 29 sierpnia 2001 reku,

6. Spétka otrzymata Numer Identyfikacji Podatkowej 725-14-86-179 nadany dnia 20 maja

1997 roku oraz Numer Regon 471550997 nadany w dniu 05 listopada 2004 roku.

7. Rok obrotowy Spotki rozpoczat sie 01 stycznia 2010 roku i zakonczyt 31 grudnia 2010 roku.

8. Kapital podstawowy Spétki na dzien 01 stycznia 2010 roku wynosit 2 344 000,00 PLN.

Kapitat dzielit sie na akcje w illosci 2 344 po 1 000,00 PLN kazda.
Struktura wlasnosciowa kapitalu na dzier 31 grudnia 2009 roku:

- osoby fizyczne akcje uprzywilejowane - 51,19 %

- osoby fizyczne akcje nieuprzywilejowane - 48,81 %

W dniu 06 wrzesnia 2010 roku aktem notarialnym rep, A nr 4860/2010 zmieniono catkowicie
statut Spotki, w dniu 26 pazdziernika 2010 r. rep. A nr 8296/2010 pedwyzszono kapital
zalozycielski Spotki do kwoty 2 642 000,00 2} | dokonano splitu ustalajgc wartosé nominaing
jedne] akaji na 0,50 2t . llosé wszystkich akcji wynos: 5 284 000 szt.

Struktura wiasnosciowa kapitalu na dzien 31 grudnia 2010 roku:

. osoby fizyczne akcje uprzywilejowane - 45,42 %

- osoby fizyczne akcje nieuprzywilejowane - 54,58 %
Kazda akcja uprzywilejowana daje prawo do dwoch glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Struktura wiasnosciowa kapitalu do dnia zakoriczenia badania nie ulegta zmianie.

8. Wykaz jednostek powiazanych na dzien bilansowy:

kapitatowo:

- FPH J. Jakubiak 5p. z 0.0. - 49,50 %

% )
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PWILAM 5 A

- Otton House Jakubiak s.j. - 83,16 %
10. Skiad Kierownictwa na dzien 31 grudnia 2009 roku:

» Piotr Jacek Jakubiak - Prezes Zarzadu
» Andrzej Bankowski - Cztonek Zarzadu
# Barbara Dziomdziora - Cztonek Zarzadu

Zmiany w skiadzie Kierownictwa w 2010 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie
wystapity.

11, Prokura — samoistna:
»  Jacek Krzysztof Ejftaszewski,
» Pawel Piotr Sala
#  Macig| Jerzy Pyrkosz

12. Rada Nadzorcza
Sktad do dnia 05.09.2010 roku
# Monika Jakubiak
#  Jerzy Marek Wysoczanski
# Jacek Gabnel Jakubiak

Zmiany od dnia 06 wrzesnia 2010 roku do zakonczenia badania,
Monika Jakubiak,
Jerzy Marek Wysoczanski,
Jacek Gabriel Jakubiak,
Grzegorz Walenty Cieslak,

Grzegorz VWiadystaw Bielecki

Y ¥ Y ¥

v

13. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy protokolowane przez Notariusza Julite Klepaczko,
rep. A. Nr 3802/2010, uchwatg nr 1/2010 w dniu 28 czerwca 2010 roku zatwierdzito zbadane

przez KBR ,CONSULTUS" 5p. z o.0. sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2008
roku. Jednostka otrzymata opinie bez zastrzezen

Podzial wyniku za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2008 roku, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/2010 z dnia 28 czerwca 2010 roku, postanowilo zysk
netto za rok 2009 w kwocle 384 162,93 PLN przeznaczyé na kapitat zapasowy 30 800,00 zt,
na kapital rezerwowy 353 362 93 zt.

KEanCELARIA BIECLYCH REWIDENTOW ConsuiTus  5p, 2 0. 0. : 3
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14. Dzialalnogé Jednostki za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku zamknetla sig zyskiem w
wysokosci: 384 162,93 PLN.

15. Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku zostato zioZzone w
Sadzie Rejestrowym w dniu 02 lipca 2010 roku, Spdétka dopeinita obowigzku wynikajacego z
art. 70 ustawy o rachunkowosci tj. ogloszenia rocznego sprawozdania finansowego za rok
2009 w Monitorze Polskim B, nr 1852 z dnia 12 paZzdziernika 2010 roku.

Il. ZLECENIE PRZEPROWADZENIA BADANIA | SPOSOB REALIZAC) ZLECENIA,

1. Dmia 19 listopada 2010 roku zostalismy wybrani uchwata Nr IV/2B/10 Rady
Nadzorcze] Spolki, na bieglego rewidenta w celu wydania opinii o sprawozdaniu finansowym
za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

2. Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
nr 9/B/2009/2011 z dnia 06 grudnia 2010 roku, zawartej pomiedzy DYWILAN SA, a
Kancalarig Bieglych Rewidentdw ,CONSULTUS" Sp. z c.0., wpisang na prowadzong przez
Krajowg lzbe Bieglych Rewidentow liste podmictow uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych pod numerem 2862.

3, W celu wykonania tych decyzji Zarzad ziecit nam badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie finansowe Spolki
zostalo dotaczone jako zatacznik do niniejszego raportu.

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku |
obejmuje:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktdry po stronie aktywdw | pasywow
zamyka sig suma;
16 620 064,50 PN

3) rachunek zyskow | strat za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci;
{-)71 018 B31,42 PN

KAMCELARIA BIEGEYTH REWIDENTOW | ConsLl 5P Z0. 0,



4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujgace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote!

657 367,58 PLN

5) rachunek przeplywbw plenigznych za rok obrotowy 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdéw pienigznych o kwote:

(-)2031 117,37 PN
&) dodatkowe informacje | objasnienia.

4, Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 28 wrzesnia 1984 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2008 r. Nr 152,
poz. 1223 z péZniejszymi zmianami),
2) krajowych standarddw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

5. Zlecenie zostato przez nas zrealizowane w miesigcu marcu i kwietniu 2070 roku  w
siedzibie badane| Jednostki. Opracowanie opinii | raportu z badania nastapio w siedzibie
firmy audytorskie|.

6. Zlecenie zostalo przeprowadzone z uwzglednieniem zasad okreslonych przez
nauke rachunkowosci | stosowang w Polsce prakiyke badania sprawozdan finansowych.
Rodzaj | zakres postepowania rewizyjnego zostaly zachowane w dokumentacji roboczej z
badania.

7. Bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono zgdane dokumenty | dane,
udzielono wyczerpujacych informacji | wyjasnien oraz przedfoZono oswiadczenie Zarzadu
Spotki z dnia 29 kwietnia 2011 roku o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach,
ktdre nastapity po dacie bilansu do dnia zio2zenia oéwiadczenia.

B. Niniejszym oswiadcza sig. 2e Kancelaria Biegtych Rewidentow CONSULTUS
Spitka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisana na liste uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych pod numerem 2982, z kidrg zawarto umowg o© badanie

sprawozdania finansowego oraz kierujacy badaniem biegly rewident Hieronim Wajcik

speiniaja warunki do wyrazenia bezstronnej opinii o sprawozdaniu finansowym DYWILAN 5.A.
W rozumieniu przepiséw ar. 56 ust 3 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o bieglych

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW  CONSULTLS 5P 20, O. (Bistiur



DYWILAN S_A.

rewidentach | ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 648),

Badanie sprawozdar finansowych zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujgcymi
w tej mierze przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi, a tak:e zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa w zakresie zasad prowadzenia rachunkowosci.

ll. INFORMACJE SZCZECGOLOWE

1. BILANS | RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Sporzadzenie bilansu, jak rowniez rachunku zyskow | stral nasigpilo zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku. Dla rachunku zyskow | strat
wybrany zostal wariant poréwnawczy.

Istotne informacje zostaty ujawnione pod szczegolowym opisem pozycji w Raporcie,
Matody wyceny opisane s3 we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego prawidlowo |
kompletnie.

2. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEMIEZNYCH

Rachunek przeptywdw pienigznych wykazuje.
- nadwyzke srodkdw pienieznych netto z dziatainosci operacyjnej w wysokosci

3033 335,14 PN
- niedobér &rodkow pienieznych netto z dziatalnodci inwestycyjnej w wysokosci
(-) 5 516 860,90 PLN
- nadwyzke &rodkow pienigznych netto z dziatainosci finansowe|
452 408,39 PiN

a jego pozycle prawidlowo powigzane sg z bilansem, rachunkiem zyskow | strat oraz ksiggami
rachunkowymi.

3. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO CRAZ DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Spotka sporzadzita wprowadzenie do sprawozdania finansowego zgodnie z
wytycznymi okrelonymi w zataczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosei. Informacje dodatkowe

KaANCELARIS BiEGtYCH REWIDENTOW  CoscLiTUs 5P, 2 0.0, JI' i
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i objasnienia zawierajg omowienie poszczegoinych pozyc|i sprawozdania finansowego Spolki,
jasno i kompletnie prezentuje pozostate informacie wymagane wediug zatacznika do ustawy o
rachunkowosci.

4. ZESTAWIEMIE ZMIAN W KAPITALE 'WEASNYM

Spoika sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy
prezentujac prawidtowo | kompletnie informacje wymagane wedlug zalgcznika do ustawy o

rachunkowos&ci.

5. SPRAWDZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSC! SPOLKI ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO

31 GrRupMIA 2010 ROKLU

Zarzad sporzadzil | zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie 2z
dzialalnoéci Spotki w roku obrotowym. Sprawczdanie Zarzadu z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonalimy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informac)i, dla ktérych bezposrednim
Zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe,

IV. SYSTEM KSIEGOWOSCI.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe w oparciu o zasady polityki rachunkowosci
wprowadzone uchwatg Zarzadu nr 1B/2002 z dnia 01 marca 2002 roku opracowane zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wizeénia 1984 roku o rachunkowosci. Przyjgte przez jednostke
zasady dostosowane zostaly do indywidualnych potrzeb podmioiu oraz sg stosowane W
sposob ciagly. Dane za poprzedni rok cbrotowy zostaty prawidiowo wprowadzone, jako bilans
otwarcia ksiag rachunkowych za okres sprawozdawczy korfczacy sig dnia 31 grudnia 2010
roku.

Zaktadowy plan kont okresla miedzy innymi wykaz kont ksiegi glownej, zasady
prowadzenia ewidencji analitycznej | jej powiazania z kontami ksiegi glownej, zasady
ksiggowania operacji gospodarczych na kontach syntetycznych oraz zasady wyceny aktywow
i pasywdw, | ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi Spélki za rok obrotowy kenczacy sig 31 grudnia 2010 roku prowadzone byly
przez Cotton House Jakubiak sj. przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji

KAMCELARLA BIECLYCH REWIDENTOW  Comcuitus” 5P, 2 0. O,



FYWILAN 5.4

ksiegowej MAAT firmy ULTIMA Sp. z o.0., wprowadzonego do stosowania w jednostce
Zarzadzenlem nr 1/2006 z dnia 02 stycznia 2006 roku. Badane sprawozdanie finansowe na

dzieri 31 grudnia 2010 roku sporzgdzone zostalo réwniez przez Cotton House Jakublak s.).

System posiada zabezpiecrenia hastowe przed dostepem osob nieuprawnionych.
Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera miedzy innymi wykaz stosowanych
programow. Dokumentacia spelnia wymog! art. 10 ustawy. Ksiegl prowadzone przy uzyciu
systemu spetniaja wymogi art. 14 ust. 4 ustawy,

Udokumentowanie operac|l gospodarczych, ksigegl rachunkowe oraz powiazanie
zapisow ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym speiniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy. Stwierdzono poprawnos¢ przeniesienia z uzgodnionych ksiag
rachunkowych danych do poszczegéinych wzordw sprawozdania finansowego (bilansu,
rachunku zyskow | strat,). Ksiegi rachunkowe Spdtki 83 przechowywane zgodnie z rozdzialem
8 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego
wyrywkowego badania ksiag rachunkowych | dowedow ksiegowych stanowigcych podstawe
zapisébw w nich oraz powigzan danych ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem
finansowym pozwalajg uzna¢ ksiggi rachunkowe 2za ogolnie spemniajgce  warunek
prawidlowoscl.

Inwentaryzacie aktywow | pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach | z
czestotliwoscia przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznat za poprawng, a
stwierdzone rozZnice rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego roku. Obserwacja spisu 2
natury znaczgcych sktadnikow majatku jednostki wykazata, Ze sposob przeprowadzenia spisu

pozwolil na spetnienie stawianych mu zadan.

V. ANALIZA SYTUACH FINANSOWE]

Wynik dziatalnosci gospodarczej, strukture bilansu, zmiany do lat 2008 | 2009 oraz
rachunku zyskow | strat jak rowniez opis sytuacji finansowej Dywilan S.A. zawiera zalgcznik
do raportu Analiza finansowa sprawozdania finansowego”, na ktora skfadaja sie:

- zatgcznik A — Analiza aktywow,

- zatgcznik B — Analiza pasywow,

|
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- zalgcznik C — Analiza rachunku zyskow | strat,
- zatacznik D — Interpretacja graficzna analizy wraz z opisem,
- Zatacznik E — Analiza wskaZnikowa wraz z interpretaciy | opisem.

Wyniki badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2010 roku jak rowniez analiza syluacji ekonomiczno-finansowej pozwala stwierdzic, 2e nie
wystepujg zagrofenia Kkontynuacji dziatalnosci DYWILAN S.A. w najblizszym roku

obrotowym.

VI. CZeSC SZCZECOLOWA, OCENA KOMPLETNOSC), RZETELNOSCI | PRAWIDEOWOSC) AKTYWOW

| PASYWOW ORAZ RACHUNKLU ZYSKOW | STRAT.

OMOWIENIE POZYCJl — AKTYWA

A, AKTYWA TRWALE 9938 114,88 2L
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 13 706,64 z¢
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 7 430 B22,67 zt

W TYM:
SRODKI TRWALE: 6 780 809,85 zv
*  PRAWO WIECZYSTEGC UZYTK, GRUNTOW 32163372
=  BUDYNKI | BUDOWLE 23176307 2
*  URZADZENIA TECHNICZNE | MASZYNY B 046 284,77 ZL
*  SRODKI TRANSPORTU 23688072 2t
*  POZOSTALE SRODK| TRWALE 233707922
SRODKI TRWALE W BUDOWIE 650 012,82 zL
ZALICZKI NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE 0,00 2t

Pozycje prawidiowa | realne.

Zaprezentowane zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych sa zgodne z danymi
ujawnionymi w informacjach dodatkowych i objagnieniach. Zasady amortyzacji w stosunku do

roku poprzedniego nie zostaty zmienione.
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NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 0,00 zL

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 2116 504,78 2L

Pozycja prawidtowa | realna

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 377 080,79 Z¢

Pozycja prawidlowa i realna.

B. AKTYWA OBROTOWE. 6 681 949,62 ZL
ZAPASY 3997 202,02 2L
W TYM.

MATERIALY 1136 789,38 2t

POLPRODUKTY | PRODUKTY W TOKU 155873838

PRODUKTY GOTOWE 121985158 2

TOWARY 64 908 18 ZL

ZALICZE] NA DOSTAWY 18 723,50 2¢

Pozycje prawidiowe | realne, potwierdzone inwentaryzacja na dzien 31 grudnia 2010
roku. Wyniki inwentaryzacjl zostaly prawidiowo ujete w ksiggach rachunkowych badanego
roku.

MNALEZNOSC| KROTKOTERMINOWE 2 530 869,64 2
MALEZNOSCI Z TYTULL DOSTAW | USEUG
= DD JEDON. POWIAZANYCH 0,00 v

- 0D JEDN. POZOSTALYCH 2 448 563,24 v

WIEKOWANIE NALEZNOSCI HANDLOWYCH:

- TERMINOWE 225262824 ¢
- 00 0 Do 90 DN 192 578,60 zt
- 0D 91 DN DD 180 DN 289192zt
- QD 181 DNI DO 380 DNI 13,012
- PONAD 1 ROK 451,382

|
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KWOTA MALEZNOSCI BRUTTD 4 391 638,77 7t
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI 194307553 2
MALEZNOSEI HANDLOWE NETTO 2 448 563,24 7¢

Jednostka dokonala inwentaryzacji naleznosci na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Wystano potwierdzenia sald naleznosci do wszystkich kontrahentow. Uzyskano potwierdzenia
na kwote 162841354 zi, z sald ktdrych kontrahenci nie potwierdzili, do dnia badania
wplynely zaptaty o tacznej wartosci 461 563,14 zh.

MALEZNOSCI QD JEDON. POWIAZANYCH — INNE 0,00 z¢
MALEZNOSCI OD JEDN. POZOSTALYCH = INNE 65 538,12 2L
MALEZFMNOSCI Z TYTULU PODATKOW, DOTACJI, CEE,

UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH | ZDROWOTNYCH

1 INNYCH SWIADCZEN 16 770,28 ¢
MALEZNOSCI DOCHODZONE NA DRODZE SADOWE. 0,00zt

Pozycje prawidiowe | realne.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 5681241 2L
DOTYCZA.
SRODKOW PIENIEZNYCH 56 B12 41 2L

Pozycje prawidiowe | realne, potwierdzone spisem z natury dokonanym wedbiug
stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz stosownymi potwierdzeniami bankowymi.

ROZLICZENIA MEDZYOKRESOWE 97 065,55 7L
Z TEGO:

- Ubezpiaczenia 13 267,77 =

- targi 7901138z

- prenumerafy | Kalendarze 594 40 zt

- opieka Uitimy 4 192,00 z

Pozycja prawidiowa i reaina.

KANCELARIS BIEGLYCH REWMIDENTOW COorsuiTUs" 5P 2 0. O, li: .
g



DYWILAN §.4

OMOWIENIE POZYCJI — PASYWA,

A,

KAPITAL WLASNY

KAPITAL PODSTAWOWY

MNALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY
AKCJE WLASNE

KAPITAL ZAPASOWY

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH

STRATA NETTO

QDPISY Z Z¥SKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGOD

593281395zt

2 642 000,00 v
0,00 Zzx
0,007z

261410240
0,00 z¢

169564297 v
0,00 zx

(-)1018 831,422

0,00 zx

Zmiany w kapitale wlasnym wynikajg ze stosownych postanowien | sa z nimi zgodne.
Pozycje prawidiowe | realne. W roku obrotowym konczacym sig 31 grudnia 2010 roku
zwigkszono kapitat podstawowy o kwote 288 000,00 2t

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

£ TEGD
KREDTRY | POZYCZKI
EOBOWIAZANIA E TYTULU DELZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
INNE ZOBOWIAZANIA FIMANSOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Z TEGO:
KREDYTY | POZYCZKI
Z TYTULU DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
INNE ZOBOWIAZANIA FIMANSOWE
ZOBOWIAZAMIA £ TYTUEU DOSTAW | USEUG
- 0D JEDN. POWIAZANYCH
= 0D JEDN. POZOSTALYCH

10 687 150,55 zL

11203214

376387405z

17554690072

1 880 000,00 zv
28 205,05 &

3 640 956 30 ZL
753 634 B5 7L
1081 030,00 2

0,00 zZL

202 996,86 7L
1038 442 04 71

KaMCELARIA BIEGEYCH REMDENTOW Comsul Tus” 5P 2 0, O,
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WIEKOWANIE ZOBOWIAZAN HANDLOWYCH:
- TERMINOWE 1215663.00
- 0D 0 o0 90 NI 25 77580z

Z salda zobowigzan handlowych w kwocie 1 241 438,80 zl z dnia 31 grudnia 2010
roku potwierdzono kwote 887 743,19 28, co stanowi 71.51 % kwoty sailda.

ZOBOWIAZANIA OD JEDN. POWIAZANYCH — INNE 0.00 zt
ZOBOWIAZANIA OD JEON. POZOSTALYCH — INNE 112 653,03 2
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKOW, DOTACI,

CEL, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH ZDRDWOTNYCH

| INNYCH SWIADCZEN 181 981,14 z¢

DOTYCZA!
- ZOBOWIAZANIE WOBEC ZUS, 04 280,14 2t

- PODATEK DOCH. OD OSOB FIZYCZNYCH, 2240200 z¢

- ZOBOWIAZANIA Z TYT VAT 65 299,00 2zt
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYNAGRODZEN 53 861,49zt
ZALICZHKI NA DOSTAWY 12 466,21 2

Pozycie prawidtowe | reaine

FUNDUSZE SPECJALNE 203 890,68 zL

Pozycja prawidiowa i reaina

ROZLICZEMIA MIEDZYOKRESOWE 3271 316,99 7L
DLUGOTERMINOWE 268242947 zc
ZTEGD:

- dofinansowanie Srodkdw trwalych 268242047 2t
KROTKOTERMINOWE 588 B8T,52 L
ZTEGO!

- dofinansowanie srodkéw trwatych 588 BB7,52 =zt

Pozycja prawidtowa | realna

KamCELARLA BIEGLYCH REWIDENTOW ConsULTus" 5P, 20, 0, ',I 13
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OMOWIENIE — RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

A

PRZYCHODY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI,
W TYM:
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
ZMIANA STANU PRODUKTOW
KOSZT WYTWORZENIA PRODUKTOW NA WLASNE POTRZEBY
JEDMOSTHEI
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

Pozycje prawidiowe i realne

B KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

AMORTYZACIA

ZUZYCIE MATERIALOW | ENERGI|

LISLUGI CBCE

PODATKI | OPLATY

W TYM PODATEK AKCYZOWY

WYNAGRODZENIA

UBEZPIECZENIA SPOLECZNE | INNE SWIADCZENIA
POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE

WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW | MATERIALOW

Pozycje prawidtowe i realne

C POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

ZY¥SK ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
DOTACJE
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

W TV

- ODPISY PRZEDAWNIONYCH | UMORZONYCH ZOBOWIAZAN

10 7RO 517,81 2L

8418 795,86 2t
175853452t

147 148,48 7t
103872002 2

11 056 538,30 z¢
98203107 zv
417354931 21
1916015584
226 852,67 2t
000z
209107215
404 268,56 2t
53780116
72494845

783177 .66 2L

0,00z
56961116
213 566,40 2+

4 474 30 7t

- KOREKTA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCH 107481

= OTREYMANE KARY | QDSZR0DOWVWANIA

70 160,60 7t

KaNCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW Copsu T4 5P, 2 0. 0. {r |
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- ZWROT KOSZTOW SADOWYCYH

- VAT OD AKTUALIZACJI NALEZNOSCI

- DAROWIZNY SRODKOW OBROTOWYCH
- UZNANE REKLAMAC.E

- DNROT VAT

Pozycje prawidiowe i realne.

D POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYGH
AKTUALIZACIA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH
INNE KOSZTY OPERACYJNE

W TYM:

- KOSZTY POSTEPOWANIA SADOWEGO

- DARCOWIZNY

- DDPISANE MALEZNOSCI

- NIEDOBORY NIEZAWINIONE

- KOSZTY APLIKACJI O DOTACJE

- NALEZNOSCI ZAPLACONE PRZEZ UBEZPIECZAJACEGO

- POZOSTALE

Pozycje prawidiowe | realne.

E. PRZYCHODY FINANSOWE

DYWIDENDY | UDZIALY W ZYSKACH

ODSETKI
DOTYCZ4:
- 0D SRODKSW NA RACHUNKACH BANKOWYCH
- ODSETEK 0D NALEZNOSCI ZAPLACONYCH PO TERMINIE
- DDSETEK OD KROTKOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH

ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCI

AKTUALIZACIA WARTOSCI INWESTYC

INNE

980,47 Zt
236,48 Zt
12357544
4782202
828200zt

163 968,49 Z¢

0,00 ze
23263362
140 705,13 2¢

210,00 Ze
1323192
185,14 v
453,95 Z¢
72 000,00 zc
66 514,06 2
8802

202 542,78 7L
0,00 &
B5 70T 16 7t

28 191,37 L
6244 72 2t

3127107 ¢
0,00 zv

0,00 zv

136 B35 63 2

KanCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW COMSULTUS SP.Z 0. O, el ¢

15



DYWILAN 5.A

DOTYCZA!
- NADWYZKI DODATNICH ROZNIC KURSOWYCH

Pozycje prawidiowe i realne
F. KOSZTY FINANSOWE
ODSETKI
DOTYCZA;
- DDSETEK 00 KREDYTOW
- QDSETEK 0D POZYCZEK
- DDSETKI 0D OBLIGACJI
- OPEATA PROLONGACYJNA
- ODSETEK OD FARKTORINGL
= ODSETEK 0D LEASINGL
- DDSETEK MALICZONYCH KONTRAHENTOM
- ODSETEK BUDZETOWYCH
STRATA ZE ZBYCIA INWESTYC.
AKTUALIZACJIA WARTOSCI INWESTYCJI
[NME
DOTYCLA,
- OPLATA MANIPULACY.NA OD LEASINGU
Pozycje prawidiowe | realne.
G. WyNIKI ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH
Pozycja prawidiowa i realna.
H. STRATA BRUTTO

Pozycja prawidtowa i realna.

. PODATEK DOCHODOWY

136 83563

1569 295,21
489 340,98 2
B0 272 58 ¢
73388387
260687794 v

3 840,00 Zr

51 613,77 2L

10 421,29 Zx.
18,02 Zt

9,00 2zt
1078871222
0,00 2t

108301 Z¢

1083012

0,00 zt.

(-)1 023 564,84 z¢.

(-)4 733,42 L.

KANCELARIA BIEGEYCH REWIDENTOW
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Dodatkowe informacje | objasnienia w sposob kompletny | prawidiowy przedstawiaja
przeksztalcenie wyniku finansowego brutto w podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym od osdb prawnych.

FPozycja prawidiowa | reaina.

J. STRATA NETTO (-)1 018 831,42 z¢

Pozycja prawidiowa i realna.

Vil. ZGODNOSE Z PRZEPISAMI PRAWA,
OSWIADCZENIA ZARZADU

Biegly rewident otrzymal od Zarzgdu Spélki pisemne oéwiadczenie, w ktérym Spotka
stwierdzita, iz przestrzegala przepisdw prawa. W toku badania biegly rewident nie stwierdzil
przypadkdw istotnego naruszenia prawa oraz statutu Spotki. Biegly stwierdza, 2e migdzy
dniem koficzacym rok obrotowy, a daty zakoficzenia badania nie wystgpily istotne zdarzenia

gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy czym

uwzglednia sig w tym zakresie oéwiadczenie zlozone przez Zarzad Jednostki.

|INTECRALNA CZESC RAPORTU STANOWIA ZALACTNIKI

1. Analiza finansowa sprawozdania finansowego.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia do 31
grudnia 2010 roku.

3. Bilans sporzadzony na 31 grudnia 2010 roku.

4. Rachunek zyskéw i strat za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 roku.

5. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

6. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres 01 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

KancELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW MELILTLS SP. 20,0, '_ y 17
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7. Dodatkowe informacje i objaénienia za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31

grudnia 2010 roku.
8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatainoscl Spétki za rok konczacy sig 31 grudnia

2010 roku.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych, przy czym kazda

ze stron oznaczona zostata podpisem biegtego rewidenta.

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT ANNA MaKAL
HIEROMIM WOICIK MR REL.4529 BIEGEY REWIDENT MR REJ. 10446

1, WICEPREZES ZARZADU

I'-',",;:'..' | WW

W imieniu
Kancelarii Bieghych Rewidentow
ap. Z 0.0.
wpisane| na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod nr 2962

16d2, dnia 30 kwietnia 2011 roku.
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Zatacznik do rtu

Analiza Finansowa
sprawozdania finansowego
dla
DYWILAN S.A.
za okres
od 01 stycznia 2010r.
do 31 grudnia 2010r.

Zatacznik A - Analiza aktywow

Zatacznik B - Analiza pasywaw

Zatacznik C - Analiza rachunku zyskow i strat

Zalacznik D - Interpretacja graficzna analizy wraz z opisem

Zatacznik E - Analiza wskaZnlkowa wraz z interpretacja
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DYWILAN 5 A,

Zatacznik C
ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

2008 rok 2008 rok 2010 rok
Lp Wyszczegolnienie Zmiam_‘ 2 Zmiana (%)
wartosci
w zlotych w ziotych w ztotych
1 2 3 4 5 ;] 7
A. PRZYCH.ZE SPRZED.| ZROWNANE Z NIMI 20 314 008,45| 14 BOO 624,56| 10 780 517,81 {4 020 106,75) -27,16%
w fvm od jednostek powigzanych. 127 624,40 757 477 24 63 234 80 (B94 242 44) 31 B5%
A 1. |Przychody netto ze sprzedazy produktow 9433 903,98 B 781 945 52 9 418 755,88 #36 850,34 7,25%
A 2 |Zmiana stanu produktow 75 801,78 B78 012,68 175 B53 45 (502 159.23) 74, 06%
A 3. |Koszt wytworzenia prod. na wiasne potrz 518,18 0,00 147 148,48 147 148,48
A4 |Przychody ze spreedaiy towardw | materiatdw 10803 784.51 5 340 666,36 1038720,02] (4301 946.34) -80.55%
B. KOSZTY DZIALALNOSC| OPERACYJNE 20 158 760.29| 14 465 042,86 11 056 539,30 (3 408 503,56) -23,56%
B. 1 |Amortyzacia 1788 602,10 1 255 B65 83 982 031,07 (273 834.78) -21,80%
B. 2 |Zuzycie materiatiw | BHETEii 3 492 902 54 3757 205,57 4 173 548,31 415 343,74 11.08%
B, 3 |Uslugl obce 3151 BB7 A4 2 347 186,93 1818 015,94 {431 180,99) ~18,37%
B, 4 |Podathki | optaty 351 311,17 289 677,26 226 852 67 (B2 524 59) 21 59%
w tym podatek akoyIowy. 0.00 0.00 0,00 0,00
B. 5 |Wynagrodzenia 1325 081,01 1 503 169,15 209107215 587 903,00 3B 11%
B. 6 |Ubezpieczenia spofeczne | inne Swiadoz. 276 980,42 31367337 404 268,56 o 585,19 28 BB%:
B. 7 |Pozostate kosziy rodzajowe 500 615,97 612 190,48 537 801,15 (74 389,.33) -12,15%
B 8 |Wartosc sprzed.towardw | materiaiow G 259 679,44 4 3B6 064 27 724 948 45 (3 661 115,82) 83 47%
C. |ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 154 248,16 335 581,70 {276 021,49) (611 603,19) -182,25%
D, |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 404 708,70 949 664,06 783 177,56 (166 486,50) -17,53%
O. 1 |Zysk ze zbycia niefin. akiywow trwalych 18 850,36 603 645,03 0,00 (603 845,03) -100,00%
D. 2 |Dotacje 270 861 .47 302 580,64 558 611,16 266 920 52 B8, 18%
D. 3 |inne przychody operacyjne 114 BBE.&7 43:328.358 213 566,40 170 238,01 382.90%
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 62 188,04 28T 126,37 163 968,49 (123 157 ,88) =42 89%
E. 1 |Strata ze zbycia niefin. akbywdw trwabych 0,00 0,00 0,00 0,00
E. 2 |Aktualizacja wartosci aktywdw niefinans, 27 391,03 21361324 23 263,36 (190 348 88) -89,11%
E. 3 |Inne koszty operacyjne 34 897 M 73 513,13 140 705,13 67 192,00 91,40%
F. ZYSK (STRATA) NA DZIALALN. OPERAC, 496 568,82 998 118,39 343 187,58 (654 931,81) -65,62%
G. |PRZYCHODY FINANSOWE 124 426,26 182 992,07 202 542,79 18 550,72 10,68%
G. 1 |Dywidendy | udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 Q.00
w tym od jednostek powigzanych: 0.00 .06 .00 0,00
G. 2 |Odsetki 42 263 42 135 165,52 65 707 .16 {69 458 37) -51,359%
w lym od jednostek powigzanych’ 0,00 0,00 .00 0,00
G, 3 |Zysk ze zbycia Inwestycil 0,00 23 139,81 0,00 {23 138,81) -100,00%
G, 4 |Aktualizacja wartosel inwestycii 0,00 0,00 0.0 0,00
G5 [inne 82 162,84 24 886,73 136 B35.63 112 148 80 454 28%
H. |KOSZTY FINANSOWE 2 362 262,83 856 740,15 1 589 295,21 712 555,06 B3 1T%
H. 1 |Cdsetkl 583 507 .98 514 457 .83 485 340 88 (25 116.85) <4 B8%
w fym dia jednosiek powigzanych: 0.00 0.00 0.00 0,00
H 2 |Strata ze zbycla Inwestygji 0,00 0.00 1078 871,22 1 078 871,22
H. 3 |Aktualizacje wartoscl inwestycji BHB 777,12 0,00 0,00 0,00
H 4 |Inne 8reayy 73 342 282,32 1 083,01 (341 198,31) -89 68%
1. ZY¥SK (STRATA) 2 DZIALALN. GOSPOD. (1 741 267,75) 324 371,31 (1023 564,84)] (1 347 936,15) 415 55%
J.  |WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
J. 1 |Zyski nadzwyczajne 4,00 0.00 0.00 0,00
J. 2 |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0.00 0.00
K. Z¥SK [STRATA) BRUTTO {1741 267,75) 324 371,31 (1023 564,84) {1 347 936,15) -415,55%
L. Podatek dochodowy (191 259,12) (58 791,62) (4 733,42) 55 (058,20 §2.08%
M. |Pozostale obowigzkowe obcigzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
N. |ZYSK (STRATA) NETTO (1 550 008,63) 384 162,93 (1018 831,42) (1 402 994,35) -385,21%
[
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Firma Przedstawicielsko Handlowa |. Jakubiak S.A.

Zatacznik D
INTERPRETAC)A GRAFICZNA ANALIZY WRAZ Z OPISEM
Struktura aktywow
B0,00%

60,00% ORok 2008

40,00% W Rok 2009

|BRok 2010

20,00%
0,00% 4= . E —
AKTYWA TRWALE AKTYWA OBROTOWE
Struktura pasywow
100.00%']

80.00% I
| Uu%l | O Rak 2008 |

40.00% B Rok 2009

' : BRok 2010
20.00% 7 -

0,00% * —
HAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY ZOBOWIAZAMIA | REZERWY NA
ZOBOW.
Struktura kosztdw w roku 2009 BAmartyaca
D Zuiycle matestkie | enengi [
B.68%
O Lishugi abes
[ER SR O Padetki | opkaly
| @Wynagrodzenia
OUbezpieczena spoaczna |

| irne dwsader.

i O Pozustaie koszty rodzajowe
I

| E'Wartosd spreed.towart) |

| raterinkey

e 18,23%

[Bamortyesde
Struktura kosztow w roku 2010 i Amortyzacis

' O Zutycle matariadw | enemli
1

| BUshugl obos

| DIPasat | ooty
BWynagrodzenia

| BiUbezpioczenia spolacama |

e awiadce.
| OPozostale koszhy rodzapowa

2,06% -

BEWanost sproed owame |
malesiakin

Struktura akeywow w latach 2009, 2010 pokazuje znaczacy wezrost aktywow trwatych przy malejace
wartoscl aktywdw obrotowych, ale w roku 2009 wskainikl pokazujg edwrotna sytuacje. Osiagnigty w
2009 r. zysk | zwiekszenie kapitabdw znaczaco poprawito wskaZniki struktury pasywow. Struktura
kosztéow rodzajowych informuje o B0,55% spadku wartosci sprzedanych towardw, 11,08% wzroscie
kosztéw zuzycia materiatow i energii oraz spadku wartosci ustug obeoych o 18,37% w pordwnaniu do
roku poprzedniego. Swiadezy to o wezroicie dzialalnosci produkcyjne] przy malejacym udziale
dziatalnoici handlowe] w catoksztatcie funkcjonowania Spotki.
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DYWILAN 5.4,

Zatacznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACJA

. Zmiana Zmiana
Ip tresc formuda 31.12.2008 31.12.2009 31.142.2010 2009/2008 2010/2009
1 |rentownosc majatku w % alb -6,98% 1,70% -5,51% 124,31% -424 58%
a |wynik netto 1 550 D8, &S 384 162,93 018 B31 42 124,78%| -365,21%
b |érednioroczny stan aktywow 2217847782 22609741,7B| 18474 15512 1,94 % -18,29%
2 |rentownosc netto kapitatu wl, w % alb -31,85% B,20% -18,18% 125,75%| -321.63%
a |wynik netto | 550 OOB.63 384 162,923 018 B31.42 124,78%) -365,21%
b |érednioroczny stan kapitalu wiasnego 4 866 384 38| 4 683 463,21 5604 230,16 =3,76% 19,66%
3 |rentownosc sprzedazy netto w % alb -7,66% 2,72% -9.74% 135,52% -458,16%
a |wynik finansowy netto i 550 OD8.63 384 162,53 {018 A31 42 124,78% -365,21%
preychiody ze spreedaty produkiow o 20237 688,48 14122611,88 | 10457 515,88 -30,22%) -25,95%
towarow | materialow
4 |rentownoéc sprzedazy brutto w % alb 0,76% 2.38% -2,64% 211,76% -211,08%
a |wynik ze sprzedazy 154 248,16 335 581,70 -ATE 0214 117,56% -182,25%
py [FAYSSITS 20 ROREY (RSt IO DR 2023768849 1412261188 | 10457 515,88 -30,22% -25,95%
towarow | matarialow
Wskazniki rentownosci
. 10,00%  ———— -
.
0,00% +— = :
; 5,00% J L ]
«10,00% ' ORok 2008 |
-;g.%% i T | — BRaok 2009 |
3500% | BRok 2010 |
-30,00% T
~35,00% o - -
-40,00% ——— f #

rentownoss majatku w
%h

rentowncss netto
kapstalu wi w %

nelo w

rentawnost spezedary  rentownosd spezadaty
brutto W %

Spotka na skutek osiagniecia w badanym roku ujemnego wyniku finansowego prezentuje sie jako
nierentowna na kazdym z poziomow badanej rentownosci. Najwiekszy spadek wystapit w sferze
rentownosci netto kapitatu wtasnego, takze rentownosc sprzedazy netto ulegta zmniejszeniu o 12,46%
w stosunku do roku poprzedniego.

Ip tredé formuta|  31.12.2008 31.12,2008 31.12.2010 2;';;;:: 3 m"’;‘uﬁ';:ﬁ

5 |wskaznik plynnosci | alb 1,0657 1.86822 1,8352 74,75% -1,45%)
a |aktywa obrotowe 10080 898,31| 1313381876 | 668104062 30,17% -49,12%)
b |zobowiazania kratkaterminowe 9468 076,26| 705271857 | 3640 956,30 -25,51% -48,38%]
B |wskaznik plynnosci Il (a-b)ic 0,5816 1,2310 07378  111,66% -40,10%)
a |aktywa obrotowe 10088898,31] 1313381876 668194962 30,17% -49,12%)
b |zapasy 4583588,10] 445227215 399720202 2,86% 10,22%
C |zobowiazania krotkaterminowe 9468 076,26| 705271857 3640 856,30 -25,51% -48,38%
7 |wekaznik ptynnosci il alb 0,183 0,7431 0,0156|  528,06% .97,90%
a |inwestycje krotkoterminowe 1120230,41] 524090005 56 812,41 367,84% -98,92%
b |zobowiazania krotkaterminowe 9468 076.26| 705271857 | 364085630 .25,51% .48,38%

Kancelaria Biegtych Rewidentow "Consultus” Sp. z o.0.



DYWILAN 5.4,

Zatgcznik E

ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACIA

Wskazniki plynnosci

1,8700 ,,:’::
1,4960 -
1,1220 ]
0,7480 e
80,3740

0,0000 =

wikadnik plynnoscl |

wakaznik phmnosci |l

wiskainik phmnosc I

O Rek 2008

ERok 2009 ||
ERok 2010 [
i =

Ocena wynikéw Spotki pod katem plynnosci daje obraz dobrej ptynnosci Spétki. Wskaznik ptynnosci |
powinien oscylowac w granicach 1,5-2 Spotka osiaga wyniki w granicach przecietnych [od 1,0657 do
1,8622], wskaznik ptynnosci |l powinien osiagaé wartosé okoto 1 - w przypadku Spotki ksztattuje sie w
przedziale od 0,5816 do 1,2310. Wskaznik plynnosci Il jest w latach 2008-2009 w wielkosci nizszej
niz wskazuja wielkosci graniczne natomiast w roku badanym zmniejszyt sie w stosunku do roku 2009
ponad 49 razy. W krétkim okresie Spotce nie zagraza utrata ptynnosci finansowe] pod warunkiem
kontroli przeptywow Srodkow pienigeznych.

Zmiana Zmiana

Ip trest formuta|  31.12.2008 31.12.2009 staaon e | St
8 |wskasnik rotacji nalezosci w dniach '[";E';':: 70 93 96 32,86% 3,23%
a |stan nal. z tyl dostaw - BO 3 651 04063 4 094 243 55 3 085 783,92 12,14% -25,12%
b |stan nal. z tyt dostaw - BZ 4094 243 55| 3065 783,82 | 2 448 563,24 -25,12% -20,13%
5 |[Peyehedy 2= speaedady produiow are 20237 688.40| 14 122 611,88 | 10457 515,88 -30,22% -25,95%

towardw i materiatow

: (a+b)i2*

g |wska#nik rotacji zapasdw w dniach 368l 84 120 144 42,88% 20,00%
a |stan zapasow - BO 4676 556,14] 4583 588,10 | 4 452 272,15 -1,89%) -2,86%
b |stan zapasow - BZ 4 583588100 445227215 | 399720202 -2, B6%| -10,22%

koszt wytworzenia sprzed, produktow (+)
B i et teaaiohe | wathisit 20 083 440,33| 1378703018 | 10733 537,37 -31,35% -22,15%

wskanik rotacjl zobowiazan w dniach |40 31 34 38 9,68% 2,94%
a2 |zobow.z tyt.dostaw | ushug - BO 1710 088,54] 1708 851,80 833 570,97 -0,01% -51,25%
b |zobow z tyt.dostaw | usug - BZ 1700 851,90] 833 570,97 | 1 241 438,80 -51,25% 48,93%
5 [zt wyocenia Sprmed. Produiow () 20 083 440,33| 13787 030,18 | 1073353737 -31,35% 22,15%

wartos¢ sprzed, towardw | materialdw

|
Kancelaria Bieghych Rewidentow "Consultus” Sp. z 0.0. [ 2



DYWILAN S.A.

Wskainiki obrotowosci

wakanik rotacfl nelezoscl w dniach

Zatacznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACJA

ORok 2008 |

wiskainik ratacji zapasdw w dniach  wekednik rotacjl zobowigzal w dniach

s
-y

B Rok 2009
B Rok 2010

Obserwujac wskazniki stanowiace o rotacji naleznosci | zapasow zauwazalna jest tendencja do
wydtuzajacego sie obrotu zapasami i spadku Sciagalnosci wymagalnych wierzytelnosci. Wskaznik
rotacji zobowiazan ksztaftuje sie na zadowalajacym poziomie pomimo tendencji wzrostowej. Wysokosc
wskaznika aktywnosci éwiadczy o tendencji do zamrazania gotowki w aktywach Spotki.

miana miana
Ip tresc formuta 31.12.2008 31.12.2008 MAZ22010 2008/2008 | 2010/2009
11 |Pokrycie majatku trwalego kapitalem (a+bifc 27,71% 73,39% 50.81%|  164,84%) 18,50%
whasnym w %
a |kapital wiasny 4081 380,04 5 275 546,37 5832 91385 28,084% 12,48%
b |rezenwy 10 276.09 4 452 60 11 203,21 56,67 %! 1561,61%
c |akiywa trwate 14 801339,50] 719442608 | 0938 114,88 -51,39%) 38,14%
12 |trwalosé struktury finansowe] w % e 53.85% 49.,76% s8.41%|  -7,59%) 17,37%
a [kapital wiasny 4091380,04] 527554637 | 593291385 28,94%)| 12,46%
b |rezerwy divgoterminowe 10 276,08 4 452,50 11 203,21 -56,87 % 151,61%
¢ jzobowigzania diugoterminowe 8 303 362,01 4 B36 19600 | 376367405 -48,02% -22,18%
d [suma aktywaw 24 891 237,61| 20328 24574 | 16620 064,50 -18,33% -18,24%,
I Wskainiki zdolnosel do obslugl zadiuzenia
100,00% - 1= [
o ook | O Rok 2008
s B Rok 2009
i BRok 2010
25,00% | R
|
0,00% «

poknytie majgiu trvatego Kapitadam wiasnym

Irwatoss strukiury finansowe) w %

Struktura pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym stanowi, ze od roku 2008 dominujacym
zrodtem w finansowaniu Spotki jest wysoki poziom kapitatu obcego co jednoczesnie swiadczy o
wysokim stopniu zadtuzenia Spétki, w roku 2010 o 81,5% zmniejszyto sie pokrycie majatku trwatego
kapitatem wtasnym . Znaczaca pozycja sa nadal zobowiazania dfugoterminowe jednak z wyrazng
tendencja mlejgca.
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wskaznik zastosowania kapitalu wskaZnik zastosowania kapitatu oboega

wigsneao

zmiana zmiana
Ip tresc formula 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 2009/2008 5010/2008
13 wskaznik zastosowania kapitatu
wiasnego alb 0,28 0,73 0.60 165,28% -18,59%
a |kapital wiasny 4 091 380,04 5 275 546,37 5032813 85 28,94%, 12,46%]
b [majgtek trwaly 14 BO1 338,50 7194 42698 9938 114,88 -51,39% 38,14%)
14 [wskaznik zastosowania kapitalu obcego alb 2,06 115 1,60 _421% 39,55%
& |zobowiazania ogddem 20 799 857.77| 15052 699,37 | 10 B47 150,55 -27,63%| -29,00%
b |majatek obrotowy 10088 888,31] 1313381876 G 681 948 62 30,17 %] -48,12%
Wskazniki zadiuzenia
200 |
I ORok 2008
1,00 ERok 2002
> |BRok 2010 [
0,00 +—

W 2010 roku pogorszeniu ulegto finansowanie biezacej dziatalnosci wtasnymi kapitatami. Powoduje to,
ze ryzyko utraty wyptacalnosci zwigksza sig¢ poprzez wzrost poziomu kapitatu obecego i podwyzszenie
zadtuzenia. Spotka od roku 2008 narusza ztota zasade bilansowa polegajaca na finansowaniu majatku
trwatego kapitatem wiasnym a majatku obrotowego za pomoca kapitatu obcego. W roku badanym
wystepuja niekorzystne zmiany, wskaznik zastosowania kapitatu obcego wzrost o 39,55%.

Karncelaria Bieghych Rewidentow "Consultus™ Sp. z 0.0.

zmiana zmiana

Ip tresc formuta 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 2009/2008 2010/2009
15 {dzwignia finansowa a-b .25,76% 5,77% 4237%| 12241%]  -314,23%
a |rantownosé kapitaty wiasnegao -31,85% B,20% -18,18% 1256,75%| -321.63%
b |skorygowana rentownosc aktywow <5, 09% 2.43% -5,81% 130,88% -339,25%
16 |skorygowa 08 aktywow tatb-

SRRV FarioT c)id 6,09% 2,43% 581%|  139,88%|  -339,25%
a |zysk netto -1 550 008 63 384 162,93 | D18 831 42 124, 78% -365,21%
b |odsetki 42 263 42 135 165,53 85 707,18 219,82% -51,39%
¢ |padatek 8 030,05 25 GB1,45 12 484,36 219,82% -51,38%
d laktywa ogoem 24 B91 237,81 20 328 245,74 16620 06450 -18,33% =18, 24%|
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Diwignia finansowa
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drwignia finansowa

ORok 2008
/B Rok 2009
/B Rok 2010 |

Poziom dzwigni finansowej jest uzalezniony od osiaganych wynikéw finansowych. Ze wzgledu na
osiagane straty w latach ubiegtych poziom dzwigni ksztaftowat sie w wartosciach ujemnych, w roku
2009 osiagnat wzrost o 122,41% lecz w roku badanym obnizyt sie 0 314,23%. Znaczacemu obnizeniu
ulegta takze rentownosc aktywow.

zmiana zmiana
Ip tresc formuta 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 2009/2008 | 2010/2009
17 |zysk na 1 akcje alb -661,27 163,89 -0,18 1,25 -1,00)
& |zysk netio | 550 008 83 384 162,93 | 18 831,42 1,25| -3.65
b [liczba wyemitowanych akgjl 2344,00 2344,00 528400000 0,00 225327
18 poinrvofd Maiticwe DPOMK] i T N alb 174547 2250,66 112]  28,94% -99,95%
a |kapital wiasny 4091380,04 5275548 37 553291395 28,94%| 12,46%
b |liczba wyemitowanych akejl 2344 .00 2344 00 528400000 0,00%| 225326,62%
18 |dywidenda na 1 akcje ab 0,00 0,00 0,00
a |zysk netto przeznaczony na dywidende 0.00 0,00 0.00
b |liczba wyemitowanych aki 2344,00 234400 5284000,00 0,00 2253,27|
Wskazniki na 1 akcje

um,m] i l: — ———1
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-400,00 - - 7 ! I

-B00,00 «——— -7 <
Zysk na 1 akcje wartosc ksiggowa Spotki na 1 akcle |
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Wskaniki na 1 akcje

ORok 2008
HERok 2009
B Rok 2010 |
e
-800,00 - ===
rysk na 1 akcle wartoss ksiegowa Spolkd na 1 akoje dywidenda na 1 akejs

W 2010 roku zyskownos¢ przypadajaca na 1 akcje jest ujemna. Zmniejszeniu ulegta rowniez ksiegowa
wartosc akeji, mimo e wartos¢ aktywow netto jest ponad 12,46% wyzsza niz w roku poprzednim.
Wskaznik dywidendy nie wystepuje w analizowanym okresie.

Wyniki badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku jak
rowniez analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej pozwalaja stwierdzic, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuacji dziatainosci Spotki DYWILAN 5.A. w nastepnym roku obrotowym.
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