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1.  WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT ZA OKRES OD 01.01.2011 R. DO 31.03.2011 R. WRAZ Z DANYMI

POROWNYWALNYMI

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Dywilan SA z rachunku zyskow i strat za okres od
01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. wraz z danymi poréownywalnymi

Wybrane dane finansowe

01.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

z Rachunku Zyskow i Strat [PLN] [PLN]
Przychody netto ze sprzedazy i 3 252 189,62 2 464 453,23
zréwnane
Amortyzacja 344 549,13 215 831,13
Zysk (strata) ze sprzedazy -251 973,05 -257 485,06
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -89 264,70 -188 906,25
Zysk (strata) brutto -143 511,19 -218 221,59
Zysk (strata) netto -143 511,19 -218 221,59

Tabela 2. Wybrane dane finansowe Dywilan SA z bilansu za okres od 01.01.2011 r. do
31.03.2011 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Wybrane dane finansowe

na dzien 31.03.2011

na dzien 31.03.2010

z Bilansu [PLN] [PLN]
Kapitat wtasny 5788 402,76 5 057 324,78
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 2476 789,31 2 861 816,72
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 89 306,89 4 402 491,44
Zobowiazania diugoterminowe 3 735 469,00 4 836 196,00
Zobowiazania krotkoterminowe 4 044 195,96 8 613 214,67
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2. KOMENTARZ ZARZADU SPOLKI NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W I-szym kwartale 2011 roku (. w okresie od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.) Spotka
osiggneta ujemny wynik finansowy netto i brutto w wysokosci -143.511,19 zt. W
analogicznym okresie roku poprzedniego (tj. w I-szym kwartale 2010 roku) Spoétka
zanotowata strate netto i strate brutto na poziomie -218.221,59 zt. Dokonujgc poréwnania
poziomu straty netto (i brutto) za I-szy kwartat 2011 roku do poziomu straty netto (i brutto)
zanotowanej w analogicznym okresie roku 2010 nalezy zauwazy¢, ze wygenerowana w |-
szym kwartale roku 2011 strata netto jest mniejsza o okoto 34,23%.

Zanotowana w I-szym kwartale 2011 roku strata jest przede wszystkim wynikiem tego, ze w
okresie sprawozdawczym (l-szy kwartat 2011 roku) ponoszonych jest okoto 50% kosztéw
przeznaczonych na marketing i reklame w budzecie na caty 2011 rok. Na koszty te sktadajg
sie przede wszystkim koszty udziatu w targach branzowych w Hanowerze i w Poznaniu,
rozliczenie rocznych bonuséw udzielanych niektérym odbiorcom, a takze koszty
wprowadzenia nowej kolekcji asortymentowej na biezacy rok.

Wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy i zrownanych z nig, zrealizowanej przez Spétke w |-
szym kwartale 2011 roku zamkneta sie kwotg 3.252.189,62 zt i byta wieksza o 787.736,39 zt
od kwoty przychodéw netto ze sprzedazy zrealizowanej przez Spétke w analogicznym
okresie 2010 roku (l-szy kwartat 2009 roku), ktéra wyniosta w tym okresie 2.464.453,23 zt.
Oznacza to poprawe tego parametru wynikow finansowych Spétki w I-szym kwartale 2011
roku o okoto 31,96%. W I-szym kwartale 2011 roku odnotowano wzrost sprzedazy dywanéw
z wtasnej produkcji oraz ustug produkcyjnych. Zmniejszyta sie natomiast warto$¢ sprzedazy
towardéw.

Wartym zauwazenia jest réwniez fakt spadku, w okresie sprawozdawczym (tj, w okresie I-
szego kwartatu 2011 roku), o ponad potowe (tj. o okoto 53,05%), poziomu zobowigzan
krétkoterminowych Spétki, w poréwnaniu do tej wartosci odnotowanej w I-szym kwartale
2010 roku. W relacji danych za poréwnywane okresy spadek poziomu zobowigzan
dtugoterminowych nastgpit o okoto 22,76%.

Odmienne relacje wykazuje poréwnanie wartosci srodkoéw pienieznych (i innych aktywéw
pienieznych) w Spoéfce za I-szy kwartat 2011 roku w odniesieniu do tej wartosci osiggnietej
przez Spotke w 2010 roku. Relacja ta przedstawia sie w ten sposéb, ze wartos¢ srodkéw
pienieznych (i innych aktywow pienieznych) Spotki w I-szym kwartale 2011 roku wynosi
89.306,89 1z, wobec 4.402.491,44 zt w analogicznym okresie roku 2010. Przyczynag
powyzszego jest zamkniecie w lipcu 2010 roku instrumentu pochodnego CIRS, ktéry w
bilansie wg stanu na 31.03.2010 roku stanowit inne krétkoterminowe aktywa finansowe.

STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWO$CI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

W tresci Dokumentu Informacyjnego Spotki przygotowanego i opublikowanego w zwigzku z
wprowadzeniem akcji serii C i E Spétki do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect Spdtka zawarta — w punkcie 4.12.4 na str. 68 i nastepnych Dokumentu
Informacyjnego — informacje na temat oczekiwanych wynikéw finansowych Dywilan SA,
ktére zostaly sporzgdzone na podstawie wynikéw z dziatalnosci gospodarczej Spotki w roku
2009, sprawozdan finansowych oraz analiz ekonomiczno-finansowych i marketingowych.
Plan sprzedazy produktdéw i ustug skonstruowano na podstawie przychodéw z roku 2009
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oraz strategii finansowo-marketingowej Emitenta na lata 2009-2011, dotyczacej sprzedazy
dywanéw wetnianych i uruchomienia produkcji sztucznej trawy.

Podane w tresci w/w punktu Dokumentu Informacyjnego zatozenia przyjete do oszacowania
wynikéw finansowych na lata 2010-2011 przewidywaty:

— uruchomienie produkcji sztucznej trawy od ll-giej potowy 2010 roku;
— wzrost sprzedazy dywandéw o 11% w 2011 roku w poréwnaniu do roku 2010 roku;

— wzrost sprzedazy sztucznej trawy z ok. 0,1 min zt w 2010 roku do ok. 5,5 min zt w
2011 roku.

Zgodnie z tabelg zamieszczong w tresci w/w punktu Dokumentu Informacyjnego (Tabela nr
5) oczekiwane wyniki finansowe Dywilan SA na lata 2010-2011 podano w nastepujacych
wysokosciach (w tys. z})”

Wyszczegolnienie 2010 2011

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 10 555,58 16 698,00
EBIT (Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej) 360,72 2 062,58
Amortyzacja 981,76 1 849,08
Zysk (strata) netto -993,10* 1437,71

“oczekiwany wynik finansowy netto w 2010 roku uwzglednia zamkniecie instrumentu
finansowego CIRS ze stratg 1.094 tys. zt

Biorac pod uwage zamierzenia i plany rozwojowe Dywilan SA, a takze realizowane dziatania
zwigzane z rozwojem dziatalnosci Spétki (m.in. dotyczace uruchomienia produkcji sztuczne;j
trawy, a takze wzrost wartosci sprzedazy dywanow i ustug produkcyjnych), Zarzad Spotki
uznaje, w $wietle wynikédw finansowych zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym, ze wysoce prawdopodobne jest uzyskanie przez Dywilan SA w 2011 roku
wynikéw finansowych publikowanych w Dokumencie Informacyjnym Spétki — w punkcie
4124 na str. 68 i nastepnych Dokumentu Informacyjnego — przygotowanym i
opublikowanym w zwigzku z wprowadzeniem akcji serii C i E Spétki do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect.
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3. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM  SPOLKA  PODEJMOWALA W  OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie |-szego kwartatu 2011 roku Spétka podejmowata i kontynuowata aktywnos$¢ w
zakresie rozwoju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, w tym poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie Spoétki, co miato
swdj wyraz m.in. w ponizszych zdarzeniach:

(1) W dniu 2 lutego 2011 roku, Spoétka otrzymata oficjalne dokumenty potwierdzajace
zgodnos¢ produktu Spotki — systemu nawierzchni trawy sportowej opartej na trawie W-Grass
50 (wyrdb produkowany przez Spotke) z miedzynarodowymi normami:

- Certyfikat zgodnosci z norma europejska: EN 15330-1:2007

- Raport z badan na zgodno$¢ z norma FIFA: The Handbook of Test Methods for Football
2009

Obydwa dokumenty zostaty wystawione przez akredytowane przy FIFA (Miedzynarodowa
Federacja Pitki Noznej) specjalistyczne laboratorium badawcze. Wynik badan potwierdza
przydatnos¢ trawy tkanej do stosowania na boiskach przeznaczonych do intensywnego
uzytkowania. Fakt posiadania otrzymanych dokumentéw pozwala Spoéfce wystepowac w
oficjalnych przetargach na dostawe i instalacje sztucznych nawierzchni sportowych
organizowanych przez podmioty publiczne, a tym samy moze mieé¢ wptyw na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Spétke.

(2) W dniu 4 lutego 2011 roku miat miejsce debiut Spotki w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect. Dzien 4 lutego 2011 roku byt dniem pierwszego notowania na tym
rynku nastepujacych akcji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA  kodem
,PLDWLANO0014”, notowanych na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan
ciagtych pod nazwa skrécong "DYWILAN" i oznaczeniem "DYW™:

- 2.288.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
- 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

(3) Na mocy uchwaty Nr 3/2011 z dnia 15 marca 2011 roku, Zarzad Spétki, realizujac
strategie dywersyfikacji zrédet finansowania w Spétce, podjat decyzje o niepublicznej emisiji
obligacji imiennych o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.900 tys. zt, oznaczonych
jako obligacje ,serii 0413”, z terminem wykupu przypadajacym w ciggu trzech dni od dnia 21
kwietnia 2013 roku. Biorgc pod uwage potrzeby finansowe Spoétki zwigzane z
wprowadzeniem na rynek i rozwojem nowego produktu - sztucznej trawy, Zarzad Spofki
podjat decyzje o ,rolowaniu” podlegajacych wykupowi obligacji wczesniejszych serii i emisiji
obligacji dwudziestoczteromiesiecznych ,serii 0413” na taczng kwote 1.900 tys. zi
Zobowigzania Spoftki z tytutu emisji papieréw wartosciowych zmniejszg sie o ok. 470 tys. zt.
Szczegétowe informacje w tym przedmiocie zostaty zawarte w tresci Raportu Biezacego EBI
Nr 11/2011 z dnia 16 marca 2011 roku.

(4) W marcu 2011 roku, Spoétka otrzymata oficjalne dokumenty potwierdzajace zgodnos¢
produktu Spotki — systemu nawierzchni trawy sportowej opartej na trawie W-Grass 50 (wyrob
produkowany przez Spétke) i shockpadzie X-Pad z miedzynarodowymi normami:

- Certyfikat zgodnosci z normg europejska: EN 15330-1:2007
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- Raport z badan na zgodno$¢ z normg FIFA: The Handbook of Test Methods for Football
2009

Obydwa dokumenty zostaty wystawione przez akredytowane przy FIFA (Miedzynarodowa
Federacja Pitki Noznej) specjalistyczne laboratorium badawcze. Wynik badan potwierdza
przydatnos¢ trawy tkanej do stosowania na boiskach przeznaczonych do intensywnego
uzytkowania z nizszym niz w przypadku konkurencyjnych produktow kosztem serwisowania
nawierzchni w Kilkuletniej perspektywie. Osiggniete wyniki testu Swiadczg réwniez o
wyzszych parametrach komfortu uzytkowania systemu opartego na shockpadzie. Otrzymany
zestaw dokumentow wraz z tym otrzymanym w lutym 2011 pozwala oferowac potencjalnym
klientom alternatywne rozwigzania dla Pitki Noznej w zaleznosci od kosztowych
uwarunkowan inwestycji. Na chwile obecng Spoétka zakonczyta proces certyfikacji swoich
wyrobow, jako, ze zestaw otrzymanych dokumentéw pozwala na oferowanie trawy tkanej do
szerokiego wachlarza zastosowan.




